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ACUERDO 18-00
(del 11 de Octubre del 2000)
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FORMULARIO IN-A
INFORME DE ACTUALIZACION ANUAL

Ao terminado al 31 de Diciembre de 2011

Razén Social del Emisor :BANESCO, S.A.

Valores que ha registrado :Acciones Preferidas Acumulativas por US$40MM
Resolucion de CNV :CNV No. 340-11 de 4 de Octubre de 2011

Ndmero Teléfono y Fax : Tel. (507) 282-2000 Fax. 282-2299

Direccion :Marbella, Calle Aquilino De La Guardia y Calle 47 Bella

Vista. Edificio Ocean Business Plaza

Direccién de Correo Electrénico :tesoreriafront@banesco.com.pa
I PARTE
I INFORMACION DE LA COMPANIA:

A. HISTORIA Y DESARROLLO DE BANESCO, S.A.

El Emisor es una sociedad anénima organizada de conformidad con las leyes de la Republica
de Panama, segun consta en la Escritura Pablica No. 7671 del 21 de septiembre de 1992 de la
Notaria Quinta del Circuito de Panama, inscrita a Ficha 264068, Rollo 36633 e Imagen 66 de la
Seccion de Micropelicula del Registro Publico el 25 de septiembre de 1992.

El emisor es parte de un grupo financiero de capital venezolano, el cual estd organizado
legalmente de forma independiente, bajo Grupos de empresas, como se ilustra en el siguiente

cuadro:
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Hispania (Espana)

Bamsw H&fding CA
(Venezusta)

|_ Banesco Financiadora |

Compaiiia Holding

i Compaiia Operativa

e Banesco Holding C.A. es una compafiia domiciliada en Venezuela, tenedora de
acciones de todas las empresas financieras radicadas en Venezuela.

e Banesco Corporacion Holding Hispania, que es una compaiia domiciliada en
Espafa, es la duefia 100% de Banesco Dutch Holding B.V., que es a su vez una
compaiiia tenedora de acciones domiciliada en Holanda y posee el 100% de las
acciones del Emisor, Banesco S.A., y este a su vez es accionista mayoritario de
Banesco Seguros S.A. (Panamd) y Banesco Banco Mudltiple S.A. (Republica
Dominicana).

e Banesco USA, que es un Banco con domicilio en Miami, Florida, y tiene una sucursal
en Puerto Rico.

El Emisor inici6 operaciones en Panama en 1992 como banco de Licencia Internacional
otorgada por la Superintendencia de Bancos y bajo el nombre de Banesco International Bank.
En el afio 2007, implementando la visién de los accionistas de expandir operaciones a los
paises de Centroamérica y el Caribe, se solicité a la Superintendencia de Bancos de Panama

el cambio de licencia a una licencia General y de razédn social a Banesco, S.A.

Ambas solicitudes fueron aprobadas y Banesco S.A. inicid operaciones como Banco de
Licencia General el dia 7 de Octubre de 2007, en su casa Matriz ubicada en la Avenida
Aquilino de la Guardia y seis sucursales ubicadas en Calle 50, Los Andes, El Dorado, Los
Pueblos, Colén y Santiago. A esa fecha el Emisor contaba con US$400 millones de doélares en
activos, principalmente en cartera de inversiones, y 272 colaboradores.

Actualmente el banco cuenta con 20 sucursales ubicadas en: Casa Matriz, Brisas del Golf,
Calle 50, Costa del Este, 12 de Octubre, El Dorado (Boulevard), La Dofia, Albrook Mall, Los
Andes, Los Pueblos, Metromall, Via Espaia, La Chorrera, Colén, Zona Libre, Chitré, David,

Penonomé, Santiago, Westland Mall.

El 1 de Abril de 2011, se realiza la apertura de Banesco Banco Mdltiple, S.A. en Santo
Domingo, Republica Dominicana con su oficina principal ubicada en la avenida Abraham

Lincoln, y con una sucursal en Blue Mall.
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B. PACTO SOCIAL Y ESTATUTOS DEL SOLICITANTE:

a. Contratos con Partes Relacionadas. El Pacto Social del Emisor establece que “ningln
contrato o transaccion entre esta sociedad y cualquier otra persona, firma, asociaciéon o
sociedad quedara afectado, salvo en caso de fraude, por el hecho de que cualquiera de los
accionistas, directores, dignatarios o agentes de esta sociedad tuvieran interés en dicha otra
asociacion o sociedad o fueren accionistas, directores, dignatarios o agentes de ella; y
cualquier accionista, director, dignatario o agente de esta sociedad individualmente podra ser
parte o podra tener interés en cualquier contrato o transacciéon que celebre esta sociedad; y
ningun contrato o transaccion de esta sociedad con cualquier persona o personas, firma,
asociacion o sociedad quedara afectado por el hecho de que cualquier accionista, director,
dignatario o agente de esta sociedad fuere parte o tuviere interés en tal contrato o transaccion
o de que tuviere cualquier relacién con dicha persona o personas, firma, asociacion o sociedad
y todas y cada una de las personas que llegaren a ser accionistas, directores, dignatarios o
agentes de ésta quedan por el presente relevadas de cualquier restriccion o responsabilidad
que de otro modo pudiera existir por razén de cualquier contrato que celebren con esta
sociedad, ya sea en beneficio propio, o en el de cualquier persona, firma, asociacién o

sociedad en la cual tuvieran algun interés.”

b. Junta Directiva y Dignatarios. El nimero de los directores no sera menor de siete (7), sin
embargo no contiene disposiciones especiales para la eleccién de directores o dignatarios y no

establece mecanismo de voto acumulativo.

A la fecha, no existen disposiciones en el Pacto Social del Emisor en relaciéon con: i) la facultad
de los Directores, Dignatarios, Ejecutivos o Administradores de votar a favor de una propuesta,
arreglo o contrato en la que tengan interés; ii) la facultad de votar a favor de una
contraprestacion para si mismos o para cualquier miembro de la Junta Directiva; iii) el retiro o
no retiro de Directores, Dignatarios, Ejecutivos o Administradores por razones de edad; y iv) El
numero de acciones necesarias para ser Director del Emisor, ya que para ser Director no se

requiere ser accionista.
Los Dignatarios de la sociedad son nombrados, y sus facultades fijadas, por la Junta Directiva.

c. Derecho de Suscripcion Preferente. En cada nueva emisién de acciones comunes, los
tenedores de acciones comunes del Emisor tendran el derecho preferente de suscribir acciones
en proporcién a las acciones comunes de que sean propietarios. Los tenedores de acciones
comunes dispondran de treinta (30) dias calendario contados a partir de la fecha de la
notificacion correspondiente, para hacer valer su derecho de adquisicion preferente de
conformidad con las condiciones fijadas por la Junta Directiva. Transcurrido el término antes
mencionado, la Junta Directiva quedara en libertad de vender las acciones comunes no

suscritas por el precio que estime conveniente, siempre que no sea inferior al ofrecido a los
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tenedores de acciones comunes. Sera nula la emision de acciones que contravenga el derecho

de suscripcion preferente en la forma descrita.

En caso de emision de Acciones Preferentes, los tenedores de acciones comunes no tendran

derecho preferente alguno para adquirir dichas Acciones Preferentes.

d. Dividendos. La declaracion de dividendos compete a la Junta Directiva, a su discrecién. El
Emisor no tiene una politca de dividendos establecida en su Pacto Social ni en otro
documento, no obstante, el Pacto Social establece que las acciones preferentes tienen
prelacion al pago de dividendos respecto de las acciones comunes y que en caso de
liquidacién de la sociedad, los tenedores de acciones preferentes recibirdn el pago de capital y
cualquier saldo pendiente de dividendos declarados antes de liquidar cualesquiera saldos

pendientes a los tenedores de acciones comunes.

e. Asamblea de Accionistas y Derechos de Voto. El quérum en toda Asamblea de
Accionistas lo constituye la presencia o representacion de los tenedores de la mayoria de las
acciones emitidas y en circulacion. Asimismo, todas las resoluciones de la Asamblea de
Accionistas deben ser aprobadas por el voto afirmativo de la mayoria de las acciones emitidas

y en circulacion con derecho a voto.

Cada acciéon comun tiene derecho a un voto en la Asamblea de Accionistas. Las Acciones
Preferentes no tienen derecho de voto ni asistencia a las reuniones de Asamblea de

Accionistas, ni derecho a votar en la eleccién de directores.

La Asamblea de Accionistas se reune en sesion ordinaria por lo menos una vez al afo,
convocada en la forma que establece el Pacto Social, dentro de los ciento veinte dias
siguientes al cierre de su ejercicio fiscal. La Asamblea de Accionistas también sesiona en
reuniones extraordinarias que son convocadas por la Junta Directiva o el Presidente del Emisor
cada vez que éstos lo consideren conveniente o cuando asi lo solicitan por escrito uno o mas

accionistas que representan un diez por ciento (10%) de las acciones emitidas y en circulacion.

f.. Redencion de Acciones Preferentes. En el Pacto Social se establece que las
caracteristicas de redencion de las Acciones Preferentes seran aprobadas por la Junta
Directiva del Emisor. En este Prospecto Informativo se establecen las condiciones que ha

aprobado la Junta Directiva para la redencion de las Acciones Preferentes.

g. Reformas al Pacto Social. Con excepcion de lo indicado mas adelante en esta seccion, el
Pacto Social no contempla requisitos especiales para su modificacion, de manera que puede
ser modificado mediante resoluciéon debidamente adoptada por la Asamblea de Accionistas.

h. Propiedad y Traspaso de Acciones. El Pacto Social no impone limitaciones al derecho de
ser propietario de valores del Emisor en funcién de residencia o nacionalidad. Tampoco se

restringe el traspaso de acciones en el capital emisor.
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C. DESCRIPCION DEL NEGOCIO:

a. Giro normal del negocio: El Emisor cuenta con una gama completa de productos y
servicios para personas naturales y juridicas a través de sus cuatro Vicepresidencias de
Negocios, divididas en Banca de Negocios y Zona Libre, Banca Corporativa, Banca
Internacional y Banca de Consumo. Adicionalmente, se ofrecen servicios de fiducia, al contar
con licencia fiduciaria, y los productos de seguros, que puede realizar por medio de su

subsidiaria Banesco Seguros.

Por la especialidad y caracteristicas de cada segmento de clientes Juridicos, se tienen grupos
de Ejecutivos especializados en los diferentes segmentos de clientes, siendo los sectores que
mas se han desarrollado Comercio, Industria y Construccion, ademas de Pymes y Banca de
Empresa, por medio de facilidades de financiamiento a corto y mediano plazo, de acuerdo al
negocio y necesidad de cada cliente. Asi mismo se realizan operaciones de financiamiento de
importaciones y exportaciones o comercio exterior, como importaciones de automdviles,
granos, equipos y maquinarias de todo tipo, piezas y accesorios y textiles, entre ofros,

utilizando una red de bancos corresponsales que trabajan con el Emisor.

La estrategia de crecimiento en el area de consumo se basa en la red de 18 sucursales,
establecida a nivel nacional, brindar un servicio personalizado, para lo cual el afio 2010 se cre6
adicionalmente departamentos especializados en atender a la Banca China y a clientes
Premium, y crear productos innovadores. Dentro del portafolio de productos que El Emisor
ofrece a clientes naturales, se encuentran facilidades de crédito para la adquisicion de vivienda,
préstamos personales, automoviles y financiamiento mediante tarjetas de crédito VISA, cuentas
de ahorro, corriente, depositos a plazos y fideicomisos. Como canales adicionales a las
sucursales, se cuenta con Banesco on line, el cual ofrece un acceso facil y seguro a los
distintos productos del banco, y permiten la utilizacion de mecanismos de administracion y
generacion de transacciones de manera remota via internet. Adicionalmente las principales
sucursales tienen el servicio de cajas externas, la cual ofrece un servicio de horario extendido

hasta las 8 de la noche.

El Emisor forma parte de la red de cajeros automaticos (ATM's), punto de venta (POS) CLAVE
y del Automated Clearing House (ACH).

Gracias a la gama de productos y servicios mencionados para apoyar la estrategia de
penetracion de mercado del Emisor y crecimiento de la cartera de préstamos, es que logramos
que los préstamos pasaron de generar el 23.15% del total de ingresos a ser el 55% a diciembre
de 2010 y manteniéndose arriba del 53% segun los interinos a Marzo, y como se resume en el

cuadro que se presenta a continuacion.
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D. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA:

Organigrama

Banesco Corporacion Holding Hispania, S.L.
Espaiia
Tenedora de Acciones

E

Banesco Dutch Holding, B.V.
Holanda
Tenedora de Acciones

Banesco, S.A.
Banco de Licencia General
100%

|

i
|
|
|

Banesco Seguros, S.A. Banesco Banco Multiple, S.A.
Panama Republica Dominicana
92% 99.99%

Como se mencion6 anteriormente, el Emisor, es una subsidiaria 100% poseida por Banesco
Dutch Holding, B.V., sociedad constituida bajo las leyes de Holanda. Banesco Dutch Holding es
a su vez es subsidiaria 100% propiedad de Banesco Corporaciéon Holding Hispania, S.L.,
sociedad de responsabilidad limitada, Espafiola, Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid
bajo el Tomo 24.878, Hoja No. M-447,844, Folio 109, inscripcién primera, desde el 27 de
noviembre de 2007.  El Emisor, a su vez, tiene como subsidiarias a, Banesco Banco Multiple

en Republica Dominicana, y a Banesco Seguros en Panama.

E. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPO:

Las oficinas principales del Emisor se encuentran ubicadas en el Edificio Ocean Business
Plaza, Calle Aquilino de la Guardia, ciudad de Panama. Al 31 de diciembre de 2011, el total de
activos fijos netos del Emisor era de US$39.6 millones de délares, de los cuales mobiliario y
equipo asi como las mejoras a la propiedad arrendada son los principales rubros, como se

presenta en el siguiente cuadro.

Costo Depreciacion Valor Neto en Libros
Edificio 18,737,705 1,215,319 17,522,386
Vehiculos 185,172 59,588 125,584
Mobiliario y Equipo 15,782,232 6,255,440 9,526,792
Mejoras a Locales Arrendados 15,984,346 3,478,201 12,506,145
Total 50,689,455 11,008,548 39,680,907

El Emisor es propietario de 45 fincas en el Edificio Ocean Business Plaza que conforman sus
oficinas en la Planta baja, piso 25, 26, 27 y 28, contabilizados en el rubro de edificios. Las
mejoras significativas son capitalizadas, mientras que las reparaciones y mantenimientos
menores que no extienden la vida util o mejoran el activo son cargados directamente a gastos



cuando se incurren. La depreciacion y amortizacion son cargadas a las operaciones corrientes
utilizando el método de linea recta. Todos los activos estan libres de gravamen.

F. INVESTIGACION Y DESARROLLO, PATENTES, LICENCIAS, ETC:

Banesco, S.A. ampara su actividad bancaria bajo Licencia General concedida por la
Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama mediante Resolucién SBP No. 009-
2007 de 5 de febrero de 2007, la cual le permite efectuar negocios de banca en Panama vy el
exterior. Mediante Resolucion FID No. 014-2008 de 13 de noviembre de 2008, el Banco obtuvo
licencia Fiduciaria que le permite ejercer el negocio de administracién de contratos fiduciarios
en o desde la Republica de Panama. Actualmente el Emisor no posee patentes ni se encuentra

en proceso de investigacion y desarrollo.

G. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS:

El Emisor se ha enfocado en otorgar préstamos en el sector Interno, lo cual se evidencia en
que del total de los US$1,038 millones de dolares que alcanzé la cartera de préstamos a
diciembre de 2011, solo US$112 millones de doélares o el 10.84%, eran préstamos extranjeros.
Por sector econdmico, a pesar de que se tiene productos para todos los sectores, se ha
enfocado especialmente en Comercio, Hipotecas Residenciales, Construccién y Préstamos

Personales, como se presenta en el siguiente grafico.

Sucursales y Canales de Mercadeo

Las oficinas principales del Emisor se encuentran ubicadas en Avenida Aquilino de la Guardia,
en el edificio Ocean Business Plaza. Adicionalmente, EI Emisor posee una red de 18
sucursales ubicadas en las principales areas comerciales de la Ciudad y provincias en el
interior del pais; las cuales han complementado de manera eficaz la generaciéon de negocios

del Emisor, especialmente en el area de consumo.

Actualmente el Emisor cuenta con 20 sucursales incluyendo a la Casa Matriz, las cuales

detallamos a continuacion:

Casa Matriz
Brisas del Golf
Calle 50

Costa del Este
12 de Octubre
El Dorado Boulevard
La Dofia
Albrook Mall
Los Andes

Los Pueblos
Metromall

Via Espanfa

La Chorrera
Colén
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Zona Libre
Chitré

David
Penonomé
Santiago
Westland Mall

El Emisor mantiene una estrategia de crecimiento integral en su red de sucursales en las
principales areas productivas del interior del pais, por lo que se esperan concretar en un corto

plazo la creaciéon de nuevos centros generadores de negocios a nivel nacional.

. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS:
A. LIQUIDEZ:

Al 31 de diciembre de 2011, el indice de Activos Liquidos netos sobre los depositos recibidos
de clientes del banco es de 74.43%, de acuerdo a la ponderacion autorizada por la
Superintendencia de Bancos de Panama segun el Acuerdo No. 4- 2008 del 24 de Julio de
2008.

Los valores disponibles para la venta y valores al valor razonable representan el 30.41% del
Total de Activos al cierre del 31 de diciembre de 2011.

Los Activos Liquidos primarios constituidos por el Efectivo y depdsitos en Bancos, conforman
el 43.73% del Total de los Activos liquidos, el resto de los activos lo constituyen los valores
disponibles para la venta y las inversiones a Valor razonable que representan el 56.27% del
total de los Activos liquidos.

Activos Liquidos 2011 2010

Efectivo y Efectos de Caja B/. 36,940,006 B/. 6,476,632
Depdsitos en Bancos 534,103,383 340,998,493
Valores disponibles para la venta 687,040,743 579,557,762
Valores a Valor razonable 47,669,788 33,977,431
Total B/. 1,305,753,920 B/. 961,010,318

Las razones de Liquidez del Emisor, al 31 de diciembre de 2011 y 2010 son las siguientes:

RAZONES DE LIQUIDEZ 2011 2010
Activos Liquidos/ Total de Activos 54.05% 58.30%
Activos Liquidos/ depdsitos 61.10% 66.30%
Activos Liquidos/ Depdsitos + Obligaciones 60.98% 65.84%
Inversiones/ Total de Activos Liquidos 56.27% 63.84%
Préstamos/ Activos 42.99% 38.00%
Préstamos/ Depositos 48.59% 43.21%
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B. RECURSOS DE CAPITAL:

El patrimonio neto del Emisor, al 31 de diciembre de 2011 fue de B/.209.9 millones con un
incremento de B/.55 millones en relacion a diciembre de 2010.

Al 31 de diciembre de 2011 el capital autorizado del Emisor, cuenta con acciones emitidas y en

circulaciéon desglosadas de la siguiente manera:

Tipo de Accion Emitidas y en Circulaciéon Valor Nominal por accién
Acciones comunes nominativas 113,850,017 B/.1.00
Acciones preferidas Acumulativas 200,000 B/. 100.00

Los fondos de capital de Banesco, S.A. y Subsidiarias, representaban el 13.55% de los activos
ponderados en base a riesgos calculados conforme a la interpretacion de la administracién del
Acuerdo Basilea que requiere mantener fondos de capital no menos del 8% de sus activos
ponderados en base a riesgos. Durante el periodo se capitalizd utilidades por B/.160 mil,

fortaleciendo asi el patrimonio del Emisor.

C. RESULTADOS DE LAS OPERACIONES:

A continuacién un desglose de los Activos del Emisor:

ACTIVOS 2011 2010
Efectivo y Depdsitos en caja B/. 571,043,389 B/. 347,475,125
Valores disponibles para la venta 687,040,743 579,557,762
Valores a Valor razonable 47,669,788 33,977,431
Préstamos Netos 1,019,846,934 612,813,820
Activos Productivos 2,325,600,854 1,573,824,138
Propiedad, mobiliario, equipos y mejoras, neto 39,680,907 34,426,811
Intereses acumulados por cobrar 14,471,163 12,551,070
activos intangibles 3,380,003 3,455,531
propiedades disponibles para la venta, neto 9,000 35,117
impuesto diferido 3,686,116 3,421,290
Otros Activos 28,857,919 20,685,711
Total de Activos B/. 2,415,685,962 B/. 1,648,399,668

Los Activos totales del Emisor al 31 de diciembre de 2011 son de B/.2,415 millones, en donde
el total de los Activos Productivos representa el 96.27% del total de los Activos.

Durante el periodo 2011 el Emisor experimenté un crecimiento de B/.751 millones, alcanzando
B/.2,325 millones en Activos Productivos en relacion al afio 2010. Este incremento se debe en
mayor parte a los préstamos otorgados cuyo segmento mas importante es el sector corporativo

e Instituciones Financieras.
La cartera de préstamos del Banco a diciembre de 2011 mostraba un saldo de B/. 1,038

millones, comparado con el cierre del afio 2010, representa un aumento de B/.411 millones.
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Adjunto cuadro con el detalle de los préstamos otorgados de acuerdo a su composicion y el

porcentaje que ocupa cada sector sobre el total de préstamos.

PRESTAMOS 2011 % 2010 %
Sector Interno:
Consumo 28,156,222 2.71% 24,465,563 3.91%
Corporativo 568,752,504 54.77% 337,593,486 53.89%
Hipotecarios Residenciales 201,243,080 19.38% 122,695,372 19.59%
Personales 95,172,111 9.17% 79,854,221 12.75%
Instituciones Financieras 32,579,338 3.14% 6,028,918 0.96%
Total Sector Interno 925,903,255 570,637,560
Sector Externo:
Consumo 18,035,523 1.74% 2,129,002 0.34%
Corporativo 86,529,665 8.33% 43,419,986 6.93%
Instituciones Financieras 7,951,205 0.77% 10,237,403 1.63%
Total Sector Externo 112,516,393 55,786,391
Total de Préstamos 1,038,419,648 626,423,951

Los depdsitos de clientes se incrementaron al cierre del 31 de diciembre de 2011 con un saldo
de B/.2,136 millones en comparacion a B/.1,449 millones en el 2010. Los depésitos de clientes
mantenidos en Balboas (B/.) devengaban tasas de interés anual en un rango de 0.10% a
6.50%.

PASIVOS

DEPOSITOS DE CLIENTES 2011 2010

A la vista local B/. 198,837,664 B/. 94,297,421
A la vista extranjeros 58,062,414 48,710,654
De Ahorros 1,279,967,745 846,441,537
A plazo locales 132,575,121 110,087,694
A plazo extranjeros 467,548,835 344,035,363
Depésitos Interbancarios - 6,000,000
Total de depésitos B/. 2,136,991,779 B/. 1,449,572,669

La utilidad neta al 31 de diciembre de 2011 fue de B/.46,909 millones.

D. ANALISIS DE PERSPECTIVAS:

Considerando la todavia débil economia internacional y que esto puede dilatar la recuperacién
de las tasa internacionales, asi como la liquidez del sistema bancario Nacional, se considera
que en el -afo 2012 se experimentara una contintia disminucion de tasas en el mercado con la
consecuente presion al margen de interés de los bancos.

El Banco enfocara el crecimiento de sus activos hacia la cartera de préstamos para el mercado
local, a nivel de consumo, especialmente hipotecas, préstamos personales y tarjetas, y a nivel
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corporativo a todos los segmentos, siguiendo siempre politicas conservadoras de crédito. En
cuanto la cartera de inversiones, se seguiran invirtiendo los excedentes de liquidez bajo un
parametro de diversificacion, y duraciones menores a 5 afios, a fin de estar en una posicién
competitiva en un escenario a mediano plazo de alza de tasas. A nivel de infraestructura se
abriran dos sucursales, continuando la consolidacion de la red de atencién a clientes y

brindando productos innovadores que permita captar nuevos clientes.

. DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES,
ASESORES Y EMPLEADOS:

A. IDENTIDAD:

1. DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS Y ADMINISTRADORES:

Los Directores del Emisor son los Sefiores:

e Ricardo Ayala: Director y Presidente

Nacionalidad : Venezolano

Fecha de Nacimiento : 27 de Septiembre de 1960

Domicilio Comercial : Ave. Aquilino De La Guardia. Edificio Ocean Business
Plaza, Piso 28

Apartado Postal : 0823-05799, Panama, Rep. De Panama

Correo Electrénico : imora@banesco.com.pa

Teléfono : 282-2351

Fax : 282-2463

e Juan Carlos Escotet : Director

Nacionalidad : Venezolano

Fecha de Nacimiento : 23 de Julio de 1959

Domicilio Comercial : Ave. Aquilino De La Guardia. Edificio Ocean Business
Plaza, Piso 28

Apartado Postal : 0823-05799, Panama, Rep. De Panama

Correo Electrénico : imora@banesco.com.pa

Teléfono : 282-2351

Fax 1 282-2463

e Luis Xavier Lujan: Director

Nacionalidad : Venezolano
Fecha de Nacimiento : 21 de Febrero de 1960
Domicilio Comercial : Ave. Aquilino De La Guardia. Edificio Ocean Business
Plaza, Piso 28
Apartado Postal : 0823-05799, Panam4d, Rep. De Panamé
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Correo Electronico : imora@banesco.com.pa
Teléfono 1 282-2351
Fax :1282-2463

e Miguel Angel Marcano: Director

Nacionalidad : Venezolano

Fecha de Nacimiento : 26 de Mayo de 1965

Domicilio Comercial : Ave. Aquilino De La Guardia. Edificio Ocean Business
Plaza, Piso 28

Apartado Postal : 0823-05799, Panamad, Rep. De Panama

Correo Electronico : imora@banesco.com.pa

Teléfono 1 282-2351

Fax : 282-2463

e Marco Fernandez: Director

Nacionalidad : Panameiio

Fecha de Nacimiento 12 de Julio de 1947

Domicilio Comercial : Ave. Aquilino De La Guardia. Edificio Ocean Business
Plaza, Piso 28

Apartado Postal : 0823-05799, Panama, Rep. De Panama

Correo Electrénico : imora@banesco.com.pa

Teléfono 1 282-2351

Fax 1 282-2463

e Antonio Buroén: Director

Nacionalidad : Panamefio

Fecha de Nacimiento : 16 de Septiembre de 1946

Domicilio Comercial : Ave. Aquilino De La Guardia. Edificio Ocean Business
Plaza, Piso 28

Apartado Postal : 0823-05799, Panama, Rep. De Panama

Correo Electronico : imora@banesco.com.pa

Teléfono 1 282-2351

Fax 1 282-2463

e Olegario Barrelier: Director

Nacionalidad : Panamefio
Fecha de Nacimiento : 17 de Febrero de 1937
Domicilio Comercial : Ave. Aquilino De La Guardia. Edificio Ocean Business
Plaza, Piso 28
Apartado Postal : 0823-05799, Panama, Rep. De Panama
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Correo Electronico : imora@banesco.com.pa
Teléfono 1 282-2351
Fax : 282-2463

o Alfredo Ramirez Jr.: Secretario

Nacionalidad : Panamefio

Fecha de Nacimiento : 26 de Enero de 1955

Domicilio Comercial : Ave. Samuel Lewis y Calle 54, Edificio AFRA, Piso 10
Apartado Postal : 0816-06904, Panama, Rep. De Panama

Correo Electrénico : aramirez@afra.com

Teléfono : 263-9355

Fax 1 263-7214

e Alberto Villagueliu: Sub Secretario

Nacionalidad : Panamefio

Fecha de Nacimiento : 22 de Septiembre de 1974

Domicilio Comercial : Ave. Samuel Lewis y Calle 54, Edificio AFRA, Piso 10
Apartado Postal : 0816-06904, Panama, Rep. De Panama

Correo Electrénico > avilla@afra.com

Teléfono : 263-9355

Fax 1 263-7214

2. EJECUTIVOS PRINCIPALES:

e Jorge Salas: Presidente Ejecutivo

Nacionalidad : Venezolano

Fecha de Nacimiento 1 19 de Agosto de 1970

Domicilio Comercial : Ave. Aquilino De La Guardia. Edificio Ocean Business
Plaza, Piso 28

Apartado Postal : 0823-05799, Panama, Rep. De Panama

Correo Electronico : imora@banesco.com.pa

Teléfono 1 282-2351

Fax : 282-2463

e Jorge Dixon: Vice Presidente de Banca de Negocios y Zona Libre

Nacionalidad : Venezolano
Fecha de Nacimiento : 20 de Octubre de 1954
Domicilio Comercial : Ave. Aquilino De La Guardia. Edificio Ocean Business
Plaza, Piso 28
Apartado Postal : 0823-05799, Panamad, Rep. De Panama ‘
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Correo Electrénico : jdixon@banesco.com.pa
Teléfono : 282-2917
Fax 1 282-2494

e Lynette Donoso: Vice Presidente de Banca Corporativa

Nacionalidad : Panamefia

Fecha de Nacimiento : 8 de Agosto de 1975

Domicilio Comercial : Ave. Aquilino De La Guardia. Edificio Ocean Business
Plaza, Piso 21

Apartado Postal 1 0823-05799, Panama, Rep. De Panama

Correo Electronico : ldonoso@banesco.com.pa

Teléfono : 282-2952

Fax : 282-2280

 Marlene Michelle Diaz: Vice Presidente de Ventas, Sucursales e Infraestructuras

Nacionalidad : Panamefia

Fecha de Nacimiento : 8 de Mayo de 1970

Domicilio Comercial : Ave. Aquilino De La Guardia. Edificio Ocean Business
Plaza, Piso 28

Apartado Postal : 0823-05799, Panamad, Rep. De Panama

Correo Electronico : mdiaz@banesco.com.pa

Teléfono : 282-2101

Fax : 282-2283

e Juan Francisco Yague: Vice Presidente de Banca Internacional

Nacionalidad : Venezolano

Fecha de Nacimiento : 01 de Abril de 1983

Domicilio Comercial : Ave. Aquilino De La Guardia. Edificio Ocean Business
Plaza, Piso 28

Apartado Postal : 0823-05799, Panam4d, Rep. De Panama

Correo Electronico : jyague@banesco.com.pa

Teléfono : 282-2355

Fax : 282-2568

e Susana Guzman: Vice Presidente de Finanzas, Contraloria y Tesoreria

Nacionalidad : Panamenfa
Fecha de Nacimiento : 21 de Septiembre de 1968
Domicilio Comercial : Ave. Aquilino De La Guardia. Edificio Ocean Business
Plaza, Piso 28
Apartado Postal : 0823-05799, Panama, Rep. De Panama
Correo Electrénico : sguzman@banesco.com.pa
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Teléfono

Fax

1 282-2571
1 282-2299

e Néstor Marrero: Vice Presidente de Gestion Estratégica

Nacionalidad
Fecha de Nacimiento

Domicilio Comercial

Apartado Postal
Correo Electronico
Teléfono

Fax

: Venezolano
: 18 de Diciembre de 1972

: Ave. Aquilino De La Guardia. Edificio Ocean Business
Plaza, Piso 28

: 0823-05799, Panama, Rep. De Panama
: nmarrero@banesco.com.pa

: 282-2575

:282-2168

e Ramon Lasso: Vice Presidente de Crédito

Nacionalidad
Fecha de Nacimiento

Domicilio Comercial

Apartado Postal
Correo Electronico
Teléfono

Fax

: Panamefio
: 2 de Enero de 1970

: Ave. Aquilino De La Guardia. Edificio Ocean Business
Plaza, Piso 28

: 0823-05799, Panama, Rep. De Panama
: rlasso@banesco.com.pa

:282-2188

: 282-2001

e Raul Chanis: Vice Presidente de Capital Humano

Nacionalidad
Fecha de Nacimiento

Domicilio Comercial

Apartado Postal
Correo Electronico
Teléfono

Fax

: Panameiio
: 21 de Octubre de 1967

: Ave. Aquilino De La Guardia. Edificio Ocean Business
Plaza, Piso 28

: 0823-05799, Panama, Rep. De Panama
: rachanis@banesco.com.pa

:282-2183

: 282-2367

e Marco Acuia: Vice Presidente de Auditoria

Nacionalidad
Fecha de Nacimiento

Domicilio Comercial

Apartado Postal
Correo Electronico
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Teléfono 1 282-2181
Fax 1 282-2001

e Jorge Anria: Vice Presidente de Tecnologia y Operaciones

Nacionalidad : Panameiio

Fecha de Nacimiento : 4 de Noviembre de 1970

Domicilio Comercial : Ave. Aquilino De La Guardia. Edificio Ocean Business
Plaza, Piso 28

Apartado Postal : 0823-05799, Panama, Rep. De Panama

Correo Electronico : janria@banesco.com.pa

Teléfono :282-2187

Fax : 282-2219

e Jessica Janson: Vice Presidente de Mercadeo y Productos

Nacionalidad : Panamenfia

Fecha de Nacimiento : 27 de Abril de 1974

Domicilio Comercial : Ave. Aquilino De La Guardia. Edificio Ocean Business
Plaza, Piso 28

Apartado Postal : 0823-05799, Panama, Rep. De Panama

Correo Electronico : jjanson@banesco.com.pa

Teléfono 1 282-2200

Fax :282-2001

e Ramén Arosemena: Vice Presidente de Riesgos

Nacionalidad : Panamefio

Fecha de Nacimiento : 27 de Julio de 1967

Domicilio Comercial : Ave. Aquilino De La Guardia. Edificio Ocean Business
Plaza, Piso 28

Apartado Postal : 0823-05799, Panama, Rep. De Panama

Correo Electrénico : rarosemena@banesco.com.pa

Teléfono 1 282-2190

Fax : 282-286

e Tanya Turner: Vice Presidente de Cumplimiento

Nacionalidad : Panameia
Fecha de Nacimiento : 15 de Septiembre de 1976
Domicilio Comercial : Ave. Aquilino De La Guardia. Edificio Ocean Business
Plaza, Piso 28
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Apartado Postal : 0823-05799, Panama, Rep. De Panama

Correo Electronico : tturner@banesco.com.pa
Teléfono 1 282-2377
Fax : 282-2790

3. ASESORES LEGALES:

El Asesor Legal externo del Emisor es Alfaro, Ferrer & Ramirez. El nombre del contacto
principal es el Lic. Alfredo Ramirez, Jr.

Domicilio Comercial : Edificio AFRA, Piso 10 y 11, Avenida Samuel Lewis y calle 54

Apartado Postal : 0816-06904, Panama Zona 5, Republica de Panama
Correo Electrénico : afrapma@afra.com

Teléfono : 263-9355

Fax : 263-7214

Alfaro, Ferrer & Ramirez, actia como asesores legales de la presente emision de Acciones
Preferentes. Los Asesores Legales confirman que el Emisor es una sociedad organizada y
existente de conformidad con las leyes de la Republica de Panama, que los actos referentes a
esta emision han sido debidamente aprobados por los érganos corporativos pertinentes del
Emisor y una vez emitidos, las Acciones Preferentes constituiran titulos de propiedad validos
legales, y exigibles del Emisor. Lo antes expuesto consta en carta que reposa en los archivos de
la Comisién Nacional de Valores, al igual que en los archivos de la Bolsa de Valores de Panama,

S.A., como documento de referencia publica.

Adicionalmente, el Emisor cuenta con un asesor legal interno, que es la Licda. Amabel Vargas.

Domicilio Comercial : Av. Aquilino de la Guardia y calle 47, Edificio Ocean Business Plaza
Apartado Postal : 0823-05799

Correo Electrénico : avargas@banesco.com.pa

Teléfono : 282-2000

Fax 1 282-2494

4. AUDITORES:

El auditor interno del Emisor es el sefior Marco Antonio Acufia quien es Vicepresidente de

Auditoria Interna.

Domicilio Comercial . Av. Aquilino de la Guardia y calle 47, Edificio Ocean Business Plaza
Apartado Postal : 0823-05799

Correo Electronico : macuna@banesco.com.pa

Teléfono : 282-2181
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Fax 1 282-2001

El auditor externo del Emisor para el afio fiscal terminado al 31 de diciembre de 2010 es la firma
KPMG. EI nombre del contacto principal es el Lic. Kuldip Singh. El auditor externo del Emisor
para el afio fiscal terminado al 31 de diciembre de 2012 fue la firma KPMG.

Domicilio Comercial : Edificio KPMG (Calle 50 Nro. 54)

Apartado Postal : 816-1089, zona 5
Correo Electronico : ksingh@kpmg.com
Teléfono : 208-0700

Fax :215-7624

5. DESIGNACION POR ACUERDOS O ENTENDIMIENTOS:

A la fecha, ningun Director, Dignatario, Ejecutivo o empleado del Emisor ha sido designado en
su cargo sobre la base de arreglos o entendimientos con accionistas mayoritarios, clientes o

suplidores del Emisor.

B. COMPENSACION:

El monto de la compensacién pagada (salarios, bonificacién y seguros) a los Ejecutivos
Principales y Gerentes, para el afio fiscal terminado el 31 de diciembre de 2011 fue de
US$20,230,679.42. EI monto total acumulado del Fondo de Cesantia de los empleados del
Emisor para el afio fiscal terminado el 31 de diciembre de 2011 fue de US$372,025.38.

C. PRACTICAS DE LA DIRECTIVA:

Con sujecion a las disposiciones de la Ley y a lo dispuesto en el Pacto Social, el nimero de los
Directores sera (7) y desempefiaran sus cargos hasta la eleccion de sus sucesores o
presentacion de renuncias. Los Directores no necesitaran ser accionistas y seran nombrados y
removidos en cualquier tiempo, sin causa, por el voto de los tenedores de la mayoria de las

acciones emitidas y en circulacion con derecho a voto.

Cargo Nombre Desde
Director- Presidente Ricardo Ayala 2007
Director Juan Carlos Escotet 1992
Director Luis Xavier Lujan 1992
Director - Tesorero Miguel Angel Marcano 2007
Director Marco Fernandez 2007
Director Antonio Burdén 2007
Director Olegario Barrelier 2010
Secretario Alfredo Ramirez Jr. 2007
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D. EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre de 2011 el Emisor contaba con 763 empleados, de los cuales la mayor
parte de ellos tienen una extensa experiencia bancaria. No existe ni sindicato ni convencién
colectiva entre la Empresa y sus empleados.

A continuacion se presenta un detalle de la distribucion de los colaboradores por Vicepresidencia:

Vicepresidencias

Presidencia 3
Ventas y Sucursales 294
Mercadeo 59
Tecnologia y operaciones 91
Capital Humano 14
Auditoria 26
Cumplimiento 10
Riesgo 8
Crédito 96
Gestion Estratégica 13
Negocios 15
Banca Internacional 63
Banca Especializada 32
Finanzas y Contraloria 39
Totales 763

E. PROPIEDAD ACCIONARIA:

El 100% de las Acciones Emitidas y en Circulacion del Emisor son propiedad de Banesco
Dutch Holding, B.V., Compaiiia de responsabilidad limitada constituida bajo las Leyes
Holandesas, la cual a su vez es 100% poseida por Banesco Corporacion Holding Hispania,

S.L., Sociedad de responsabilidad limitada, constituida de acuerdo a la Ley espafiola.

Iv. ACCIONISTAS PRINCIPALES:

A. IDENTIDAD, NUMERO DE ACCIONES Y CAMBIOS EN EL PORCENTAJE
ACCIONARIO:

La Propiedad Efectiva de acciones del Emisor se detalla en los cuadros a continuacién:

%Que
Grupo de Acciones Cantidad de|% Respecto del|Numero de |representan
Acciones Total de Acciones |accionistas |[respecto de la
Emitidas y en Cantidad Total
Circulacion del de Accionistas
Emisor
Directores, Dignatarios, 88.16% 2 33.33%
Ejecutivos y
Administradores
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B. COMPOSICION ACCIONARIA DE LA SOLICITANTE:

%Que

Grupo de Acciones Cantidad de | % Respecto del | Numero de | representan
Acciones Total de Acciones | accionistas | respecto de la
Comunes Emitidas y en Cantidad Total
Emitidas Circulacion de Accionistas

1-50,000

Més de 50,000 113,850,017 100% 1 100%

Totales

C. PERSONA CONTROLADORA:

Cambios en el Control Accionario

A la fecha no existe ninglin arreglo que pueda en fecha subsecuente resultar en un cambio de
control accionario del Emisor.

D. CAMBIOS EN EL CONTROL ACCIONARIO:

A la fecha no existe ningun arreglo que pueda con fecha subsiguiente resultar en un cambio de
control accionario del Emisor.

Plan de Opciones

El Emisor no cuenta con un plan de Opciones como método de compensacién de sus
Directorios y Ejecutivos.

V. PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES:
A. CONTRATOS CON PARTES RELACIONADAS:

El Pacto Social del Emisor establece que “ningun contrato o transaccién entre esta sociedad y
cualquier otra persona, firma, asociacion o sociedad quedara afectado, salvo en caso de
fraude, por el hecho de que cualquiera de los accionistas, directores, dignatarios o agentes de
esta sociedad tuvieran interés en dicha otra asociacion o sociedad o fueren accionistas,
directores, dignatarios o agentes de ella; y cualquier accionista, director, dignatario o agente de
esta sociedad individualmente podra ser parte o podra tener interés en cualquier contrato o
transaccion que celebre esta sociedad; y ningun contrato o transaccion de esta sociedad con
cualquier persona o personas, firma, asociacion o sociedad quedara afectado por el hecho de
que cualquier accionista, director, dignatario o agente de esta sociedad fuere parte o tuviere
interés en tal contrato o transaccion o de que tuviere cualquier relacion con dicha persona o
personas, firma, asociacién o sociedad y todas y cada una de las personas que llegaren a ser
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accionistas, directores, dignatarios o agentes de ésta quedan por el presente relevadas de
cualquier restriccion o responsabilidad que de otro modo pudiera existir por razén de cualquier
contrato que celebren con esta sociedad, ya sea en beneficio propio, o en el de cualquier

persona, firma, asociacion o sociedad en la cual tuvieran algin interés.

Los balances generales consolidados y los estados consolidados de utilidades incluian saldos y

transacciones con partes relacionadas, tal como se detalla a continuacion:

PARTES RELACIONADAS. Cifras en B/.

ACTIVOS 2011 2010
Depdsitos en Bancos

A la Vista 3,048,711 854,759
A plazo 0 56,444,956
Préstamos 3,979,209 1,921,459
PASIVOS

Depdsitos:

A la Vista 39,239 506,459
Ahorros 16,151,686 21,162,963
A plazo 18,882,250 272,108

Transacciones:
Ingresos por Intereses:

Préstamos 96,653 76,200
Depdsitos en Bancos 1,236,287 2,133,730
Gastos de Intereses:

Depdsitos 165,638 1,035,511
Gastos Generales y Administrativos

Honorarios y Servicios Profesionales - dietas 1,136,500 908,104
Salarios y gastos de personal a corto plazo:

Salarios 1,808,035 1,822,433
Total de gastos de personal 233,814 211,364
Salarios y otros gastos de personal 2,041,849 2,033,797

Todas las transacciones con partes relacionadas se dieron bajo términos usuales de negocio y

estan sujetas a la regulacion y supervision de la Superintendencia de Bancos.

B. INTERES DE EXPERTOS Y ASESORES:

Excepto por lo indicado a continuacién, ninguno de los expertos o asesores que han prestado
servicios al Emisor respecto de la presentacion de este prospecto informativo son a su vez,

Accionista, Director o Dignatario del Emisor.

Los sefiores, Alfredo Ramirez Jr. y Alberto Villageliu miembros de la firma de abogados Alfaro,
Ferrer & Ramirez, asesores legales del Banco y de esta emision, a la vez fungen como

Secretario y Sub-Secretario en la Junta Directiva del Emisor.
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VL. TRATAMIENTO FISCAL:
A. IMPUESTO SOBRE DIVIDENDOS:

Los dividendos de las Acciones Preferidas, seran descontados de cualquier impuesto sobre
dividendo que pudiese causarse al momento del pago del mismo. De acuerdo con el articulo
733 del Cadigo Fiscal, toda persona juridica que requiera aviso de operacion debe retener el
diez por ciento (10%) de las sumas que se distribuyan a sus accionistas y socios cuando estas
sean de fuente panamefia y el cinco por ciento (5%) cuando se trate de renta proveniente de
fuente extranjera o de operaciones de exportacion. No obstante, de acuerdo con el Paragrafo
2 del articulo 733 del Cédigo Fiscal, adicionado mediante Ley 31 de 2011, a partir del 1 de
enero de 2012, los dividendos que se paguen o acrediten sobre acciones preferentes
acumulativas estaran exentas de dicho impuesto, mientras se cumpla con las condiciones
establecidas en dicha norma.

En virtud del Articulo 36 de la Ley 8 de 2010, que introdujo modificaciones al Articulo 733 del
Cddigo Fiscal, cuando el Emisor distribuya dividendos debera agotar primero las rentas de
fuente panamefia u operaciones interiores o locales, antes de repartir dividendos de las rentas
provenientes de las operaciones exteriores o de exportacion y de la renta local exenta del
Impuesto sobre la Renta.

El Emisor no esta obligado a hacer la retencion de impuesto de dividendo sobre la parte de sus
rentas que provengan de dividendos, siempre que la persona juridica que le distribuyé tal

dividendo al Emisor haya hecho la retencion correspondiente.

B. GANANCIAS DE CAPITAL:

Los Tenedores Registrados de las Acciones Preferentes podran acogerse a los beneficios
fiscales que otorgan el Articulo 269 del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999, conforme el
cual nos e consideraran gravables las ganancias ni deducibles las pérdidas que dimanen de la
enajenacion de las Acciones Preferentes siempre y cuando dicha enajenacion se dé a través
de una bolsa de valores u otro mercado organizado.

No obstante lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el literal “e” del Articulo 701 del
Cadigo Fiscal, en los casos de ganancias obtenidas por la enajenacion de valores, como
resultado de la aceptacion de la oferta publica de compra de acciones (OPA), conforme a lo
establecido en el Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999, que constituyan renta gravable en la
Republica de Panama, asi como por la enajenacion de acciones, cuotas de participaciéon y
demas valores emitidos por personas juridicas, que constituyan renta gravable en la Republica
de Panam3, en donde su enajenacion no se realice a través de una Bolsa de Valores u otro
mercado organizado, el contribuyente se sometera a un tratamiento de ganancias de capital y
en consecuencia calculara el Impuesto sobre la Renta sobre las ganancias obtenidas a una
tasa fija del diez por ciento (10%) sobre la ganancia de capital. El comprador tendra la
obligacion de retener al vendedor, una suma equivalente al cinco por ciento (5%) del valor total
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de la enajenacion, en concepto de adelanto al Impuesto sobre la Renta sobre la ganancia de
capital. EI comprador tendra la obligacién de remitir al fisco el monto retenido, dentro de los
diez (10) dias siguientes a la fecha en que surgi6 la obligaciéon de pagar. Si hubiere
incumplimiento, la sociedad emisora es solidariamente responsable del impuesto no pagado. El
contribuyente podra optar por considerar el monto retenido por el comprador como el Impuesto
sobre la Renta definitivo a pagar en concepto de ganancia de capital. Cuando el adelanto del
Impuesto retenido sea superior al monto resultante de aplicar la tarifa del diez por ciento (10%)
sobre la ganancia de capital obtenida en la enajenacion, el contribuyente podra presentar una
declaracion jurada especial acreditando la retenciéon efectuada y reclamar el excedente que, a
opcion del contribuyente, podré ser devuelto en efectivo o como un crédito fiscal para el pago
de tributos administrados por la Direccién General de Ingresos. Este crédito fiscal podra ser
cedido a otros contribuyentes. EI monto de las ganancias obtenidas en la enajenacion de los
valores no sera acumulable a los ingresos gravables del contribuyente.

Esta seccién es un resumen de disposiciones legales y reglamentarias vigentes y se incluye en
este Prospecto Informativo con caracter meramente informativo, y no constituye una garantia
por parte del Emisor sobre el tratamiento fiscal que el Ministerio de Economia y Finanzas dara
a la inversion en las Acciones Preferentes. Cada tenedor Registrado deber3,
independientemente, cerciorarse de las consecuencias fiscales de su inversion en las Acciones
Preferentes antes de realizarla.

VIL. ESTRUCTURA DE CAPITALIZACION:
A. RESUMEN DE LA ESTRUCTURA DE CAPITALIZACION:

El emisor tiene un capital social autorizado de B/. 200,000,000 de acciones comunes,
desglosado de la siguiente manera:

» Ciento sesenta millones (160,000,000) de acciones comunes con valor nominal de un
Balboa (B/.1.00) cada una; y

e Cuatrocientas Mil (400,000) acciones preferentes con un valor nominal de cien Balboas
(B/.100.00) cada una, las cuales pueden ser emitidas en una o mas series con los
términos que, para cada serie, establezca la Junta Directiva.

Al cierre de diciembre de 2011, la emisién de las Acciones Preferidas se desglosa de la
siguiente manera:

Tipo de Valor Clase Monto Emitido Listado Bursatil
Acciones Preferidas
Acumulativas B/. 20,000,000.00 Bolsa de Valores de Panama, S.A.
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B. DESCRIPCION Y DERECHOS DE LOS TiTULOS:

1. CAPITAL ACCIONARIO:

Al 31 de Diciembre de 2011, el capital autorizado del Emisor era de B/. 200,000,000 de

acciones comunes, de las cuales se encontraban B/.113,850,017 emitidas y totalmente
pagadas. El Emisor no contaba con acciones en tesoreria.

2. TITULOS DE PARTICIPACION:

A la fecha, no existen titulos patrimoniales o de participacién de naturaleza distinta a las
acciones de capital del Emisor.

3. TiTULOS DE DEUDA:
A la fecha, no existen Titulos de Deuda emitidos.
C. INFORMACION DE MERCADO:

Las Acciones Preferidas del Emisor se encuentran listadas en la Bolsa de Valores de Panama,

S.A. y registrados en la Central Latinoamericana de Valores, S.A.. El Banco encargado del
pago, registro y transferencias es Banesco, S.A.

1. PARTE:

RESUMEN FINANCIERO:

ingresos por intereses 96,499,197 68,418,268 55,456,140 48,970,717
Gastos por intereses 17,550,234 17,822,397 16,544,705 21,614,840
Gastos de Operacién 55,220,602 40,492,958 31,543,768 23,998,132
Utilidad o Pérdida 46,909,777 34,248,689 15,650,378 14,059,693
Acciones emitidas y en circulacion 113,850,017 113,690,017 113,690,017 32,400,017
Utilidad o pérdida del periodo 46,909,777 34,248,689 15,650,378 14,059,693

Préstamos 1,038,419,648 626,423,951 394,691,056 207,093,905
Activos Totales 2,415,685,962 1,648,399,668 1,238,075,153 1,014,076,048
Depdsitos Totales 2,136,991,779 1,449,572,669 1,086,089,547 918,545,992
Pasivos Totales 2,205,748,815 1,493,904,996 1,103,927,335 929,755,029
Acciones Preferidas 20,000,000 = - -

Patrimonio Total 209,937,147 154,494,672 134,147,818 84,321,019
Deuda Total + Depdsitos/Patrimonio 10.20 9.45 8.10 10.89
Préstamos/Activos Totales 0.43 0.38 0.32 0.20
Gastos de Operacidn/Ingresos Totales 1.49 1.18 3.56 2.46
Morosidad/ Reservas 73.10% 100.90% 215.30% 263.70%
Morosidad/ Cartera Total 0.9% 1.4% 3.2% 6.0%)|
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M. PARTE:
ESTADOS FINANCIEROS:

Los Estados Financieros Anuales del Emisor al 31 de Diciembre de 2011, se adjuntan al

presente informe como parte integral del mismo.

Iv. PARTE:
GOBIERNO CORPORATIVO:

De conformidad con las guias y principios dictados mediante Acuerdo No. 12 de 11 de
noviembre de 2003, para la adopcién de recomendaciones y procedimientos relativos
al buen gobierno corporativo de las sociedades registradas, responda a las siguientes
preguntas en la presentacion que se incluye a continuacion, sin perjuicio de las
explicaciones adicionales que se estimen necesarias o convenientes. En caso de que
la sociedad registrada se encuentre sujeta a otros regimenes especiales en la materia,
elaborar al respecto.

25|Pagina Informe de Actualizacion Anual
Banesco, S.A. vy Subsidiarias



Contenido minimo

1. Indique si se han adoptado a lo interno de la organizacion reglas o procedimientos de buen

gobierno corporativo? En caso afirmativo, si son basadas en alguna reglamentacion especifica.
Respuesta: Banesco, S.A. ha adoptado a lo interno de la organizacién reglas de buen gobierno
corporativo,en base a lo establecido en las regulaciones emitidas por la Superintendencia de Bancos, para los
acuerdos 5-2011, 4-2010, 8-2010, 9-2010 y lineamientos de Basilea.

2. Indique si estas reglas o procedimientos contemplan los siguientes temas:

a. Supervision de las actividades de la organizacién por la Junta Directiva.
Si aplica.

b. Existencia de criterios de independencia aplicables a la designacién de Directores frente al
control accionario.
Si aplica.

c. Existencia de criterios de independencia aplicables a la designacién de Directores frente a la
administracién.
Si aplica

c. La formulacion de reglas que eviten dentro de la organizacién el control de poder en un grupo
reducido de empleados o directivos.
Si aplica.

d. Constitucion de Comisiones de Apoyo tales como de Cumplimiento y Administracion de
Riesgos, de Auditoria.
Si aplica

e. La celebracién de reuniones de trabajo de la Junta Directiva y levantamiento de actas que
reflejen la toma de decisiones.
Si aplica

f. Derecho de todo director y dignatario a recabar y obtener informacién.
Si aplica.

3. Indique si se ha adoptado un Cddigo de Etica. En caso afirmativo, sefiale su método de

divulgacion a quienes va dirigido.

Si aplica. Como método de divulgacion del cédigo de Etica, se realizaron sesiones con todos los colaboradores,
asi como también publicaciones a través del portal interno, y campaiias de sensibilizacion. Contamos con
lineas directas de denuncias y reporte.

El c6digo de ética va a dirigido a Accionistas, Junta Directiva, Subsidiarias, Colaboradores, Clientes y
Proveedores.
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Junta Directiva

4. Indique si las reglas de gobierno corporativo establecen pardmetros a la Junta Directiva en
relacién con los siguientes aspectos:

a. Politicas de informacion y comunicacion de la empresa para con sus accionistas y terceros.
Si aplica.

b. Conflictos de intereses entre Directores, Dignatarios y Ejecutivos clave, asi como la toma de
decisiones.
Si aplica.

c. Politicas y procedimientos para la seleccion, nombramiento, retribucién y destitucién de los
principales ejecutivos de la empresa.
Si aplica.

d. Sistemas de evaluacion de desempefio de los ejecutivos clave.
Si aplica.

e. Control razonable del riesgo.
Si aplica.

f. Registros de contabilidad apropiados que reflejen razonablemente la posicién financiera de la
empresa.
Si aplica.

g. Proteccion de los activos, prevencidn y deteccion de fraudes y otras irregularidades.
Si aplica.

h. Adecuada representacion de todos los grupos accionarios, incluyendo los minoritarios.

(Esta informacion debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de acciones. Para ofertas
publicas de otros valores, se suministrara solo cuando sea de importancia para el publico
inversionista a juicio del emisor).

Si aplica.

i. Mecanismos de control interno del manejo de la sociedad y su supervisién periédica.
Si aplica.

5. Indique si las reglas de gobierno corporativo contemplan incompatibilidades de los miembros de la
Junta Directiva para exigir o aceptar pagos u otras ventajas extraordinarias, ni para perseguir la
consecucion de intereses personales.

Si aplica.

Composicion de la Junta Directiva

6. a. Numero de Directores de la Sociedad : 7 Directores.
b. Nimero de Directores Independientes de la Administracién: 7 Directores.
c. Numero de Directores Independientes de los Accionistas: 5 Directores.
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Accionistas

7. Prevén las reglas de gobierno corporativo mecanismos para asegurar el goce de los derechos de
los accionistas, tales como:

a. Acceso a informacion referente a criterios de gobierno corporativo y su observancia.

(Esta informacién debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de acciones. Para ofertas
publicas de otros valores, se suministrara solo cuando sea de importancia para el publico
inversionista a juicio del emisor).

Si aplica.

b. Acceso a informacion referente a criterios de seleccion de auditores externos.

(Esta informacién debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de acciones. Para ofertas
publicas de otros valores, se suministrard solo cuando sea de importancia para el publico
inversionista a juicio del emisor).

Si aplica.

c. Ejercicio de su derecho a voto en reuniones de accionistas, de conformidad con el Pacto Social
y/o estatutos de la sociedad.

(Esta informacién debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de acciones. Para ofertas
publicas de otros valores, se suministrara solo cuando sea de importancia para el publico
inversionista a juicio del emisor).

Si aplica.

d. Acceso a informacion referente a remuneracion de los miembros de la Junta Directiva.

(Esta informacion debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de acciones. Para ofertas
publicas de otros valores, se suministrara solo cuando sea de importancia para el publico
inversionista a juicio del emisor).

Si aplica.

e. Acceso a informacion referente a remuneracion de los Ejecutivos Clave.

(Esta informacion debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de acciones. Para ofertas
publicas de otros valores, se suministrara solo cuando sea de importancia para el publico
inversionista a juicio del emisor).

Si aplica.

f. Conocimiento de los esquemas de remuneracidn accionaria y otros beneficios ofrecidos a los
empleados de la sociedad.

(Esta informacion debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de acciones. Para ofertas
publicas de otros valores, se suministrara solo cuando sea de importancia para el publico
inversionista a juicio del emisor).

Si aplica.
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Comités

8. Prevén las reglas de gobierno corporativo la conformacién de comités de apoyo tales como:
a. Comité de Auditoria ; o su denominacién equivalente.

Si aplica.
b. Comité de Cumplimiento y Administracion de Riesgos; o su denominacién equivalente.

Si aplica.
c. Comité de Evaluacion y Postulacion de directores independientes y ejecutivos clave; o su
denominacidén equivalente.

No aplica

d. Otros: No aplica.

9. En caso de ser afirmativa la respuesta anterior, se encuentran constituidos dichos Comités para el
periodo cubierto por este reporte?

a. Comité de Auditoria.

Si aplica.

b. Comité de Cumplimiento y Administracion de Riesgos.
Si aplica.

c. Comité de Evaluacion y Postulacion de directores independientes y ejecutivos clave.
No aplica.

Conformacion de los Comités

10. Indique como estan conformados los Comités de:
a. Auditoria (nimero de miembros y cargo de quiénes lo conforman, por ejemplo, 4 Directores -2
independientes- y el Tesorero).
Comité de Auditoria: Presidente de Comité 1 Director (Independiente de la Administracién),
2 Directores (Independiente de la administracién), Vicepresidente de
Auditoria (Secretario).

b. Cumplimiento y Administracion de Riesgos:
Cumplimiento: Presidente del Comité 1 Director (independiente de la Administracion),
Directores 3 (independientes de la administracién), Presidente Ejecutivo,
Vicepresidente de Cumplimiento (Secretario), Vicepresidente de Auditoria
Interna.

Riesgos: Presidente del Comité 1 Director (independiente de la Administracién), 4 Directores
(Independientes de la Administracion), Presidente Ejecutivo, Vicepresidente de Riesgo
(Secretario).

c. Evaluacion y Postulacion de directores independientes y ejecutivos clave.
No aplica

V. PARTE:
DIVULGACION:

El informe de Actualizacion Anual sera divulgado al publico a través del web de Banesco, S.A.

www.banesco.com.pa el dia 31 de marzo de 2012.
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Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera puesto a la
disposicion del publico inversionista como del publico en general.
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KPMG Teléfono: (6507) 208-0700
Apartado Postal 816-1089 Fax: (507) 263-9852
Panama 5, Republica de Panamé Internet: www.kpmg.com

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Junta Directiva y Accionistas
Banesco, S. A.

Hemos auditado los estados financieros consolidados que se acompafan de Banesco, S. A. y
subsidiarias, los cuales comprenden el estado consolidado de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2011, y los estados consolidados de resultados, utilidades integrales, cambios en el
patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y notas, que comprenden un
resumen de politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La administraciéon es responsable por la preparaciéon y presentacién razonable de estos estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, tal como
han sido modificadas por regulaciones prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos
de Panama para propdsito de supervisién, y por el control interno que la administracién determine
que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
estan libres de representaciones erréneas de importancia relativa.

Una auditoria incluye la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion errénea de
importancia relativa en los estados financieros, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas
evaluaciones de riesgos, nosotros consideramos el control interno relevante para la preparaciéon y
presentacién razonable por la entidad de los estados financieros de la entidad a fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opiniéon sobre la efectividad del control interno. Una auditoria también incluye
evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la administracién, asi como evaluar la presentacién en conjunto de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
ofrecer una base para nuestra opinién de auditoria.

KPMG, una sociedad civil panameia, y firma de la red de firmas migmbro independientes de
KPMG, afiliadas a KPMG International Cooperative ("KPMG International ), una entidad suiza



Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacién financiera consolidada de Banesco, S. A. y subsidiarias al 31 de
diciembre de 2011, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, tal como han sido
modificadas por regulaciones prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos de
Panama para propodsitos de supervision, como se describe en la Nota 2(a) a los estados
financieros consolidados.

KPWG

28 de febrero de 2012
Panama, Republica de Panama




BANESCO, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Estado Consolidado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2011

(Cifras en Balboas)

Activos Nota 2011 2010
Efectivo y efectos de caja 36,940,006 6,476,632
Depositos en bancos:

A la vista en bancos locales 10,007,603 7,431,213

A la vista en bancos del exterior 179,102,814 67,151,628

A plazo en bancos locales 152,805,000 100,280,187

A plazo en bancos del exterior 192,187,966 166,135,465
Total de depdsitos en bancos 534,103,383 340,998,493
Total de efectivo, efectos de cajay depdsitos en bancos 3,6 571,043,389 347,475,125
Valores a valor razonable 3,7 47,669,788 33,977,431
Valores disponibles para la venta 3,7 687,040,743 579,557,762

734,710,531 613,535,193

Préstamos 3,8 1,038,419,648 626,423,951
Menos:

Reserva para pérdidas en préstamos 12,839,138 8,397,919

Intereses y comisiones descontadas no ganadas 5,733,576 5,212,212
Préstamos, neto 1,019,846,934 612,813,820
Propiedad, mobiliario, equipos y mejoras, neto 9 39,680,907 34,426,811
Intereses acumulados por cobrar 14,471,163 12,551,070
Activos intangibles 10 3,380,003 3,455,531
Propiedades disponibles para la venta, neto 11 9,000 35,117
Impuesto diferido 3,686,116 3,421,290
Otros activos 3,12 28,857,919 20,685,711

Total de activos 2,415,685,962 1,648,399,668

El estado consolidado de situacion financiera debe ser leido en conjunto con las notas que forman
parte integral de los estados financieros consolidados.




Pasivos vy Patrimonio

Pasivos:
Depdsitos de clientes:
A la vista local
A la vista extranjeros
De ahorros
A plazo locales
A plazo extranjeros
Depositos interbancarios
Total de depésitos

Financiamientos recibidos

Giros, cheques de gerencia y cheques certificados
Intereses acumulados por pagar

Otros pasivos

Total de pasivos

Patrimonio:
Acciones comunes
Acciones preferidas
(Pérdida) no realizada en valores
disponibles para la venta
(Pérdida) ganancia por conversion de moneda extranjera
Reservas regulatoria de seguros
Utilidades no distribuidas
Total de patrimonio de participacién controladora

Participacién no controladora
Total de patrimonio

Compromisos y contingencias

Total de pasivos y patrimonio

3,12

3,13

14

15
16

15

2,17

22

2011

198,837,664
58,062,414
1,279,967,745
132,575,121
467,548,835

0

2010

94,297,421
48,710,654
846,441,537
110,087,694
344,035,363
6,000,000

2,136,991,779

1,449,572,669

4,312,538
20,057,980
1,660,929
42,725,589

10,000,000
5,594,319
1,096,455

27,641,553

2,205,748,815

1,493,904,996

113,850,017 113,690,017
20,000,000 0
(20,631,865) (9,359,318)

(123,060) 71,695
823,877 440,841
95,690,205 49,402,518
209,609,174 154,245,753
327,973 248,919
209,937,147 154,494,672

2,415,685,962

1,648,399,668




BANESCO, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panamd, Republica de Panamd)

Estado Consolidado de Resultados
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2011

(Cifras en Balboas)

Ingresos por intereses y comisiones:
Intereses sobre:
Préstamos
Depésitos en bancos
Valores
Comisiones sobre préstamos
Total de ingresos por intereses y comisiones

Gastos de intereses:
Depésitos
Obligaciones
Total de gastos de intereses
Ingresos neto de intereses y comisiones

Provisién para préstamos incobrables 8
Provisién para cuentas por cobrar 12
Ingreso neto de intereses y comisiones después de provisiones

Ingresos (gastos) por servicios bancarios y otros:
Primas de seguros, neta
Otras comisiones e ingresos, netos 18
Ganancia neta en venta de valores y derivados 19
Pérdida por fluctuacién de metales preciosos
Pérdida por fluctuacién cambiaria, neta de cobertura 20
Ganancia por operaciones de cambio de monedas
Otros ingresos 18
Total de ingresos por servicios bancarios y otros, neto

Gastos generales y administrativos:
Salarios y gastos de personal 21
Alquileres
Propaganda y promocion
Honorarios y servicios profesionales
Mantenimiento de tecnologia e infraestructura

Depreciacion y amortizacién 9,10

Comunicaciones y correo

Utiles y papeleria

Impuestos varios

Luz y agua

Otros 21
Total de gastos generales y administrativos
Utilidad neta antes del impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta, neto
Utilidad neta

Utilidad neta atribuible a:
Participacion controladora
Participacion no controladora 17

El estado consolidado de resultados debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte integral

de los estados financieros consolidados.

2011 2010
50,050,573 35,535,629
3,754,389 3,609,044
38,168,189 27,137,663
4,526,046 2,135,932
96,499,197 68,418,268
17,295,539 17,819,897
254,695 2,500
17,550,234 17,822,397
78,948,963 50,595,871
7,301,000 8,119,000
167,726 706,784
71,480,237 41,770,087
2,131,147 1,616,825
15,167,370 7,381,265
18,809,589 20,268,393
(1,111,093) 0
(955,144) (579,552)
1,667,895 3,864,437
1,296,725 1,800,162
37,006,489 34,351,530
28,080,110 20,104,574
3,019,627 1,947,810
3,225,145 2,469,708
5,133,626 3,679,335
3,137,229 2,643,405
5,506,985 4,089,086
738,368 595,712
468,052 343,241
2,062,962 1,056,405
767,314 664,292
3,081,184 2,899,390
55,220,602 40,492,958
53,266,124 35,628,659
6,356,347 1,379,970
46,909,777 34,248,689
46,830,723 34,207,987
79,054 40,702
46,909,777 34,248,689




BANESCO, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Estado Consolidado de Utilidades Integrales
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011

(Cifras en Balboas)

Nota 2011 2010

Utilidad neta 46,909,777 34,248,689
Otras utilidades integrales:

Valuacion de valores disponibles para la venta 7 7,523,561 5,167,971

Ganancia realizada por venta de valores disponibles para la venta (18,796,108) (19,141,501)

Efecto neto por conversion de monedas (194,755) 71,695
Otras utilidades integrales del periodo (11,467,302) (13,901,835)
Total utilidades integrales del periodo 35,442,475 20,346,854
Informacién suplementaria sobre las utilidades integrales:
Participacién controladora 35,363,421 20,306,152
Participacion no controladora 15 79,054 40,702
Total utilidades integrales del periodo 35,442,475 20,346,854

El estado consolidado de utilidades integrales debe ser leido en conjunto con las notas que forman
parte integral de los estados financieros consolidados.




BANESCO, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2011

(Cifras en Balboas)

Saldo al 31 de diciembre de 2009
Utilidad neta - 2010

Otros ingresos (gastos) integrales:

Valuacién de valores disponibles para la venta, neto
Ajuste por conversion de moneda

Total otros ingresos integrales, netos

Total de utilidades integrales

Otras transacciones en el patrimonio
Reservas para provisiones estadisticas y riesgos
Apropiacién para reservas de capital

Total de otras transacciones en el patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2010

Utilidad neta - 2011

Otros ingresos (gastos) integrales:

Valuacién de valores disponibles para la venta, neto
Ajuste por conversion de moneda

Total otros ingresos integrales, netos

Total de utilidades integrales

Transacciones atribuibles a los accionistas:
Contribuciones y distribuciones a los accionistas
Emisién de acciones preferidas

Capitalizacion de utilidades distribuidas

Total de contribuciones y distribuciones a los accionistas

Otras transacciones en el patrimonio
Reservas para provisiones estadisticas y riesgos
Apropiacién para reserva de capital

Total de otras transacciones en el patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2011

15

15
15

Pérdida no (Pérdida) por
realizada en conversion de Reservas
Acciones Acciones valores disponibles moneda regulatoria Utilidades no Intereses que
comunes Preferidas parala venta extranjera de sequros distribuidas no controlan Total
113,690,017 0 4,614,212 155,347 15,480,025 208,217 134,147,818
0 0 0 0 0 34,207,987 40,702 34,248,689
0 0 (13,973,530) 0 0 0 0 (13,973,530)
0 0 0 71,695 0 0 0 71,695
0 0 (13,973,530) 71,695 0 0 0 (13,901,835)
0 0 (13,973,530) 71,695 0 34,207,987 40,702 20,346,854
0 0 0 0 165,372 (165,372) 0 0
0 0 0 0 120,122 (120,122) 0 0
0 0 0 0 285,494 (285,494) 0 0
113,690,017 0 (9,359,318) 71,695 440,841 49,402,518 248,919 154,494,672
0 0 0 0 0 46,830,723 79,054 46,909,777
0 0 (11,272,547) 0 0 0 0 (11,272,547)
0 0 0 (194,755) 0 0 0 (194,755)
0 0 (11,272,547) (194,755) 0 0 0 (11,467,302)
0 0 (11,272,547) (194,755) 0 46,830,723 79,054 35,442,475
20,000,000 20,000,000
160,000 0 0 0 0 (160,000) 0 0
160,000 20,000,000 0 0 (160,000) 0 20,000,000
0 0 0 0 155,236 (155,236) 0 0
0 0 0 0 227,800 (227,800) 0 0
0 0 0 383,036 (383,036) 0 0
113,850,017 20,000,000 (20,631,865) (123,060) 823,877 95,690,205 327,973 209,937,147

El estado consolidado de cambios en el patrimonio debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte integral de los estados financieros consolidados.




BANESCO, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panamd, Republica de Panamd)

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2011

(Cifras en Balboas)

Actividades de operacion:

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta y el efectivo
de las actividades de operacion:
Provision (reversion) para pérdidas en préstamos
Provision (reversién) para pérdidas en cuentas por cobrar
Fluctuacién cambiaria, neta de cobertura
Ganancia en valores
Depreciacion y amortizacion
Ingresos por intereses
Impuesto sobre la renta, neto
Gastos de intereses

Cambios en activos y pasivos operativos:
Préstamos
Valores a valor razonable
Depositos a plazo en bancos mayores a tres meses
Bienes adjudicados de prestatarios
Otros activos
Depositos a la vista
Depositos de ahorros
Depositos a plazo
Otros pasivos

Efectivo generado de operaciones:
Intereses cobrados
Intereses pagados
Impuesto sobre la renta
Total de ajustes
Flujos de efectivo de las actividades de operacion

Actividades de inversion:
Compras de valores disponibles para la venta
Ventas de valores disponibles para la venta
Vencimiento de valores disponibles para la venta
Compras de mobiliario y equipo
Compras de activos intangibles
Venta de mobiliario y equipo, neto

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Actividades de financiamiento:
Financiamiento
Producto de emisidn de acciones preferidas
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

Disminucidn neta en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

El estado consolidado de flujos de efectivo debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte integral de los

estados financieros consolidados.
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2011 2010
46,909,777 34,248,689
7,301,000 8,119,000
167,726 0
(955,144) 3,356,580
(18,809,589) (19,141,501)
5,506,984 4,089,089
(91,973,151) (66,282,336)
6,356,347 (1,379,970)
17,550,234 17,822,397

(414,334,114)

(236,881,337)

(13,678,876) 10,292,279
(4,366,080) 53,803,514
26,117 257,599
(8,339,935) (11,957,745)
113,892,003 67,448,872
433,526,208 294,078,246
140,761,288 (1,328,881)
23,525,741 18,698,126
90,053,058 63,784,993
(16,985,760) (17,883,419)
(599,216) (2,142,565)
268,624,841 184,752,941
315,534,618 219,001,630
(491,323,215) (633,254,988)
324,984,185 372,987,920
66,379,610 35,078,389
(9,323,195) (5,706,718)
(1,522,014) (1,843,074)
159,657 1,773

(110,644,972)

(232,736,698)

(5,687,462) 10,000,000
20,000,000 0
14,312,538 10,000,000
219,202,184 (3,735,068)
344,796,725 348,531,793
563,998,909 344,796,725




BANESCO, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama4, Republica de Panama4)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2011

(Cifras en Balboas)

(1)

Informacion General

Banesco, S. A. (antes “Banesco International Bank, Inc.”) se organizd y constituyé bajo la
legislacion panamefia, mediante Resolucién N° 28 de fecha 17 de noviembre de 1992 de la
Comision Bancaria Nacional de la Republica de Panama (a partir de septiembre de 1998
Superintendencia de Bancos de Panama). Mediante esta Resolucion se le otorgd al Banco,
Licencia Bancaria Internacional para efectuar exclusivamente transacciones bancarias que se
perfeccionen, consuman o surtan sus efectos en el exterior.

Con fecha 5 de febrero de 2007, mediante la Resolucién N0.009-2007 la Superintendencia de
Bancos de Panama concedié a Banesco, S. A (de aqui en adelante el “Banco”) el cambio de
su Licencia Bancaria Internacional a una Licencia General, la cual le permite llevar a cabo el
negocio de banca en cualquier parte de la Republica de Panama, asi como efectuar
transacciones que se perfeccionen, consuman o surtan sus efectos en el exterior y realizar
aquellas otras actividades que la Superintendencia autorice.

Asi mismo, mediante resolucion No.043-2007 del 24 de abril de 2007, la Superintendencia de
Bancos de Panama autorizé al Banco, a cambiar su razén social anterior por la de
Banesco, S. A. El Banco es una sociedad panamefia de propiedad absoluta de Banesco
Dutch Holding, B.V., compafiia de responsabilidad limitada constituida bajo la Ley Holandesa,
con direccion en Prins Bernhardplein 200, 1097 JB Amsterdam, Paises Bajos. A su vez,
Banesco Dutch Holding, B.V. pertenece en su totalidad a la compafiia Banesco Corporacion
Holding Hispania, S.L. sociedad de responsabilidad limitada, constituida de acuerdo a la Ley
Espafiola, con direccion en C/D, Ramoén de la Cruz, 17, 1a izquierda, Madrid, Espafa.

La Junta Monetaria y Financiera de Republica Dominicana mediante su segunda resolucién
de fecha 9 de diciembre de 2010, autorizé la apertura y funcionamiento en la Republica
Dominicana de una filial de la Sociedad Comercial Banesco, S. A. (Panama) que opera como
entidad de Intermediacion financiera.

Los estados financieros consolidados incluyen las operaciones de las siguientes subsidiarias:

e Banesco Seguros, S. A. La subsidiaria fue constituida bajo las leyes de la Republica de
Panama el 27 de diciembre de 2007, con el fin de operar como empresa de seguros
dentro de la Republica de Panama, en todos los ramos de seguros permitidos por la
legislacion vigente. Las operaciones de seguros en Panama estan reguladas por la
Superintendencia de Seguros y Reaseguros de la Republica de Panamé de acuerdo a la
legislacién establecida por la Ley de Seguros No. 59 de 29 de julio de 1996.

e Banesco Banco Mdltiple, S. A., es una institucion financiera constituida el 12 de Junio del
2010 bajo las leyes de la Republica Dominicana, con el objetivo de ofrecer servicios
mdltiples bancarios, los cuales incluyen otorgamiento de créditos, captaciones del publico,
operaciones de divisas y todos los servicios bancarios permitidos por la Ley Monetaria y
Financiera de la Republica Dominicana.




BANESCO, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama4, Republica de Panama4)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(1)

(2)

Informacion General, continuacion

Las oficinas del Banco estan ubicadas en Marbella, Calle Aquilino de la Guardia y Calle 47
Bella Vista, Torre Banesco, ciudad de Panam@, Republica de Panama. Al 31 de diciembre de
2011, el Banco mantenia un total de 969 empleados permanentes (2010: 767).

Las operaciones bancarias en la Republica de Panama, estan reguladas y supervisadas por
la Superintendencia de Bancos de Panama, de acuerdo a la legislacion establecida por el
Decreto Ejecutivo No. 52 de 30 de abril de 2008, que adopta el texto unico del Decreto ley 9
de 26 de febrero de 1998, modificado por el Decreto Ley 2 de 22 de febrero de 2008, por el
cual se establece el régimen bancario de la Republica de Panama y se crea la
Superintendencia de Bancos y las normas que lo rigen.

Banesco, S. A. y sus subsidiarias seran referidas como el “Banco”.

Estos estados financieros consolidados fueron autorizados para su emision por el Comité de
Auditoria el 28 de febrero de 2012.

Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes
Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:

(@) Declaracion de Cumplimiento
Los estados financieros consolidados del Banco han sido preparados de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), tal como han sido
modificadas por regulaciones prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos
de Panama para propésitos de supervision.

La metodologia y reconocimiento de pérdidas en préstamos, en inversiones en valores y
en bienes adjudicados de prestatarios de conformidad con las normas prudenciales
emitidas por la Superintendencia, difiere en algunos aspectos de la metodologia vy
tratamiento contable de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, especificamente NIC 39 y NIIF 5.

Los estados financieros consolidados del Banco son preparados sobre la base de costo
historico, exceptuando, los valores que se clasifican como valores a valor razonable con
cambios en resultados, los valores disponibles para la venta y los derivados, los cuales
se presentan a su valor razonable.

La administracion, en la preparacion de los estados financieros consolidados de
conformidad con NIIF, ha efectuado ciertas estimaciones contables y supuestos criticos,
y ha ejercido su criterio en el proceso de aplicacion de las politicas contables del Banco,
las cuales afectan las cifras reportadas de los activos y pasivos y revelaciones de
activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros consolidados y las
cifras reportadas en el estado consolidado de resultados durante el periodo. Las
estimaciones y supuestos relacionados, consideran experiencias histéricas y otros
varios factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen razonables
bajo las circunstancias. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.
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BANESCO, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama4, Republica de Panama4)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(2)

Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes, continuacion

(b)

(©)

Las estimaciones y supuestos efectuados por la administracion que son particularmente
susceptibles a cambios en el futuro, estan relacionadas con la reserva para pérdidas en
préstamos, la reserva para valuacion de valores, la reserva para pérdidas en
operaciones con riesgo crediticio fuera del estado de situacién financiera y la estimacion
de pérdidas en propiedades disponibles para la venta.

Los estados financieros consolidados estan expresados en balboas (B/.), la unidad
monetaria de la Republica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el
dolar (US$) de los Estados Unidos de América. La Republica de Panaméa no emite
papel moneda propio y, en su lugar, el délar (US$) de los Estados Unidos de América
es utilizado como moneda de curso legal.

Principio de Consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos y cuentas de
resultados de Banesco, S. A. y sus subsidiarias Banesco Seguros, S. A. poseida en un
92%, y Banesco Banco Mdltiple, S. A. poseida en un 100%. Todos los saldos y
transacciones significativas entre compafiias han sido eliminados en la consolidacion.

Transacciones en Moneda Extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a Balboas a la
tasa de cambio vigente a la fecha del estado consolidado de situacion financiera, con
excepcion de aquellas transacciones con tasas de cambio fijas contractualmente
acordadas. Las transacciones en moneda extranjera son registradas a las tasas de
cambio vigente en las fechas de las transacciones. Las ganancias o pérdidas por
conversion de moneda extranjera son reflejadas en las cuentas de ganancias por
fluctuacion cambiaria en el estado consolidado de resultados. Las diferencias en
moneda extranjera que surgen diariamente por la fluctuacién del tipo de cambio son
reconocidas en resultados, excepto en el caso de diferencias que surjan en la
conversion de instrumentos de capital disponibles para la venta, un pasivo financiero
designado como cobertura de la inversién neta en una operacion en el extranjero, o
coberturas de flujo de efectivo calificadas, las que son reconocidas directamente en el
estado consolidado de utilidades integrales.

Para Banesco Banco Multiple, S. A. los registros se llevan en pesos Dominicanos. Para
las otras entidades los registros se llevan en balboas (B/.) moneda funcional y los
estados financieros estan expresados en esta moneda.

Subsidiarias del Banco

La situacion financiera y los resultados de todas las subsidiarias del Banco que tienen
una moneda funcional distinta del délar de los Estados Unidos de América o el balboa
son convertidos a la moneda de presentacion, como sigue:

* Activos y pasivos, a la tasa de cambio vigente al cierre del periodo.

» Ingresos y gastos, a la tasa de cambio promedio.
» Las cuentas de capital son medidas al costo historico, a la tasa de cambio historica.
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BANESCO, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama4, Republica de Panama4)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(2)

Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes, continuacion

(d)

El ajuste por conversion resultante es llevado directamente a una cuenta separada en la
seccion de “Patrimonio”, bajo el rubro de “Pérdida por Conversion de Moneda
Extranjera”.

Instrumentos Financieros Derivados

El Banco registra sus instrumentos financieros derivados inicialmente al costo en el
estado consolidado de situacién financiera y posteriormente a su valor razonable, bajo
el método de valor razonable o de flujos de efectivo, cuando se utiliza contabilidad de
cobertura 0 como instrumentos para negociar cuando el derivado no califica para
contabilidad de cobertura.

El tratamiento contable en cuanto al valor razonable de estos instrumentos financieros
derivados, depende de cada una de las clasificaciones en las siguientes categorias:

() Instrumentos derivados bajo el método de valor razonable son coberturas de la
exposicion a los cambios en el valor razonable de: (a) una porcion o la totalidad de
un activo o pasivo financiero reconocido en el estado consolidado de situacion
financiera, (b). Un compromiso adquirido o una transaccion muy probable de
concretarse. Cambios en la valuacién de coberturas bajo el método de valor
razonable se registran en el estado consolidado de resultados.

Si el activo cubierto esta clasificado como disponible para la venta, las
revalorizaciones de esta categoria de inversiones se contabilizan en el patrimonio. A
partir de la fecha en que el mencionado activo tenga cobertura a través de un
derivado, se empezara a contabilizar la revalorizacion de dicho activo en el estado
consolidado de resultados y el saldo por la revalorizacion, que estuviera
contabilizado en la reserva, permanecera hasta que se venda o llegue a su fecha de
vencimiento el activo.

Si el activo o pasivo cubierto se lleva a costo, se debera ajustar su valor en libros
para reflejar los cambios en su valor razonable como resultado de movimientos en
las tasas de interés. Estos activos y pasivos cubiertos se volveran a llevar a costo
amortizado tan pronto se termine la relacion de cobertura utilizando la tasa de
rendimiento efectivo ajustada para el célculo de la amortizacion. Si el activo cubierto
gue se lleva a costo amortizado sufre un deterioro permanente, la pérdida se
calculard en base a la diferencia entre el valor en libros, después del ajuste por
cambios en el valor razonable del activo cubierto, como resultado del riesgo cubierto
y el valor presente de los flujos estimados descontados en base al rendimiento
efectivo ajustado.

(i) Instrumentos derivados bajo el método de flujos de efectivo son coberturas de
riesgos causados por la fluctuacién de flujos de efectivo, que son atribuible a un
riesgo particular de un activo o pasivo reconocido en el estado consolidado de
situacion financiera y que afecte el resultado neto. Cambios en la valuacién de
coberturas bajo el método de flujos de efectivo, para la porcion considerada efectiva,
se registran en cuentas de patrimonio y para la porcién no efectiva se registran en el
estado consolidado de resultados.
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BANESCO, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama4, Republica de Panama4)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(2)

Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes, continuacion
(iii) Instrumentos derivados que no estén ligados a una estrategia de cobertura se

(e)

clasifican como activos o pasivos a valor razonable y se registrar4 en el estado
consolidado de situacion financiera a su valor razonable. Los cambios en la
valuaciéon de estos instrumentos derivados se contabilizan en el estado consolidado
de resultados.

Inversiones en Valores

Las inversiones en valores son clasificadas a la fecha de negociacion, e inicialmente
medidos al valor razonable mas los costos incrementales relacionados a la transaccion,
y son subsecuentemente contabilizados, basados en las clasificaciones mantenidas de
acuerdo a sus caracteristicas del instrumento y la finalidad para la cual se determiné su
adquisicion. Las clasificaciones utilizadas por el Banco se detallan a continuacion:

Valores a Valor Razonable con Cambios en Resultados

En esta categoria se incluyen aquellos valores adquiridos con el propésito de
generar una ganancia a corto plazo por las fluctuaciones del precio del instrumento.
Estos valores se presentan a su valor razonable y los cambios en el valor razonable
se reconocen en el estado consolidado de resultados en el periodo en el cual se
generan.

Valores Disponibles para la venta

En esta categoria se incluyen aquellos valores adquiridos con la intencion de
mantenerlos por un periodo indefinido de tiempo, esperando ser vendidos
respondiendo a la necesidad de liquidez o cambios en la tasa de interés, tipo de
cambio o precio de la accién. Estas inversiones se presentan a su valor razonable y
los cambios en el valor razonable son reconocidos en una cuenta de valuacion en el
patrimonio hasta tanto los valores sean vendidos o redimidos o se determine que
estos han sufrido un deterioro de valor; en estos casos, las ganancias o pérdidas
acumuladas previamente reconocidas en el patrimonio son incluidas en el estado
consolidado de resultados. Los cambios por fluctuacion de monedas extranjeras en
valores disponibles para la venta son reconocidos en el estado consolidado de
resultados.

En el caso que inversiones en instrumentos de capital sean clasificadas como
disponibles para la venta, una significativa y prolongada disminucion en el valor
razonable por debajo de su costo es considerada como un indicador de que los
activos estan deteriorados. Para aquellos casos de inversiones en instrumentos de
capital donde no es fiable estimar un valor razonable, los mismos se mantienen al
costo.

El valor razonable de una inversion en valores es generalmente determinado con
base al precio de mercado cotizado a la fecha del estado consolidado de situacion
financiera. De no estar disponible el precio de mercado cotizado, el valor razonable
del instrumento es estimado utilizando modelos para calculos de precios o técnicas
de flujos de efectivo descontados.
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BANESCO, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama4, Republica de Panama4)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(2)

Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes, continuacion

(f)

()]

El Banco evalla a cada fecha del estado consolidado de situacién financiera, si
existe una evidencia objetiva de deterioro en los valores de inversién. En el caso de
gue inversiones sean clasificadas como disponibles para la venta, una disminucion
significativa y prolongada en el valor razonable por debajo de su costo es
considerada para determinar si los activos estan deteriorados. Si existe alguna
evidencia objetiva de deterioro para los activos financieros disponibles para la venta,
la pérdida acumulada es rebajada del patrimonio y reconocida en el estado
consolidado de resultados.

Si en un periodo subsiguiente, el valor razonable de un instrumento de deuda,
clasificado como disponible para la venta aumentara, y el aumento esta
objetivamente relacionado con un evento ocurrido después de la pérdida por
deterioro reconocida en ganancias y pérdidas, la pérdida por deterioro se reversara
a través del estado consolidado de resultados. Sin embargo, si en un periodo
subsiguiente, el valor razonable de un instrumento de capital clasificado como
disponible para la venta aumentara, este aumento se reconocera directamente en
patrimonio.

La politica de reserva de deterioro de inversiones del Banco, considera e incluye los
elementos de regulacion prudencial con respecto a valores, tal como estd definido
en el Acuerdo 7-2000 emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama.

Préstamos

Los préstamos por cobrar son activos financieros no derivativos con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en el mercado activo y originados generalmente al
proveer fondos a un deudor en calidad de préstamo. Los préstamos se presentan a su
valor principal pendiente de cobro, menos los intereses y comisiones no devengadas y
la reserva para pérdidas en préstamos. Los intereses y comisiones no devengadas se
reconocen como ingresos durante la vida de los préstamos utilizando el método del
interés efectivo.

El Banco tiene la politica de no acumular intereses sobre aquellos préstamos cuyo
capital o intereses esté atrasado en mas de noventa dias, a menos que en opinién de la
administracion, basado en la evaluacion de la condicién financiera del prestatario,
colaterales u otros factores, el cobro total del capital y los intereses sea probable.
Cuando un préstamo es transferido a estado de no acumulaciéon de intereses, los
intereses acumulados por cobrar a esa fecha son reversados de los ingresos por
intereses sobre préstamos. Esta politica se enmarca dentro del Acuerdo 6-2000
“Clasificacion de Cartera y Constitucion de Reservas” emitido por la Superintendencia
de Bancos de Panama.

Pérdidas por deterioro de préstamos
El Banco utiliza el método de reserva para proveer sobre pérdidas en los préstamos. El
monto de pérdidas en préstamos determinado durante el periodo se reconoce como
gasto de provision en los resultados de las operaciones y se acredita a una cuenta de
reserva para pérdidas en préstamos.
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(Panama4, Republica de Panama4)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(2)

Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes, continuacion

La reserva se presenta rebajando de los préstamos por cobrar en el estado consolidado
de situacion financiera. Cuando un préstamo se determina como incobrable, el monto
irrecuperable es cargado a la cuenta de reserva. Las recuperaciones de préstamos
previamente castigados como incobrables, se acreditan a la cuenta de reserva.

La Superintendencia de Bancos de Panama requiere que la informacion financiera
presentada por los bancos en la Republica de Panam@, incluyendo estados financieros
consolidados anuales e intermedios, incluyan el reconocimiento contable y presentacion
de reserva para pérdidas en préstamos con base a normas prudenciales para la
constitucion de tales reservas, emitidas por esta entidad reguladora. Con base al
Acuerdo 6-2000 emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama, el Banco
clasifica los préstamos en cinco categorias de riesgo y determina los montos minimos
de reservas para pérdidas sobre el saldo de capital asi: Normal 0%; Mencion Especial
2%; Subnormal 15%; Dudoso 50%; Irrecuperable 100%. Para tal efecto, se utilizan
criterios para la clasificacion, tales como la calidad del préstamo y parametros de
incumplimiento con el servicio de la deuda, entre otros.

El criterio de periodos de incumplimiento es utilizado para clasificar los préstamos de
consumo y de vivienda, pero también es considerado en la clasificacion de los
préstamos corporativos.

Adicionalmente en un plazo no mayor de 90 dias, el Banco debera ajustar la
clasificacion anterior de los préstamos y constituir nuevas provisiones especificas, de
ser aplicable, en funcién de las pérdidas estimadas, asi: Mencion Especial 2% hasta
14.9%; Subnormal 15% hasta 49.9%; Dudoso 50% hasta 99.9%; Irrecuperable 100%.

Al calcular las pérdidas estimadas, el Banco considera, entre otros, los estados
financieros del deudor, flujo de caja operativo, valor de realizacidon de las garantias
reales, y cualquier otro flujo que pudiera obtener por parte de los codeudores o
garantes. Para la cartera de consumo se considera la morosidad del deudor, las
pérdidas que histéricamente ha experimentado el Banco en el pasado en grupos
comparables o similares, el perfil de vencimiento de la cartera, y cualquier otra
informacion que pudiera afectar el cobro de la cartera de consumo.

En adicién, el Acuerdo 6-2000 permite la creacion de reservas genéricas para pérdidas
en préstamos, de manera provisional, cuando se tenga conocimiento del deterioro en el
valor de un grupo de préstamos que tengan caracteristicas comunes definidas y que no
hayan podido ser imputadas a préstamos individualmente.

El Acuerdo 6-2000 requiere que la reserva total para pérdidas en préstamos incluyendo
las reservas especificas y genéricas, no sea menor al 1% del saldo de la cartera de
préstamos menos las garantias de depdsitos en el propio banco.

La Superintendencia de Bancos de Panama podra evaluar la suficiencia de las reservas
y ordenar al Banco la constitucién de reservas en cualquier momento.
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Las reservas para pérdidas en préstamos determinadas con base al Acuerdo 6-2000,
pueden diferir del monto de reservas determinadas bajo la Norma Internacional de
Contabilidad No0.39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion. La
estimacion de reservas bajo la NIC 39 se basa en el concepto de pérdidas incurridas
por deterioro en los préstamos por cobrar y utiliza dos metodologias para evaluar si
existe evidencia objetiva del deterioro: individualmente para los préstamos
individualmente significativos e individualmente o colectivamente para los préstamos
gue no son individualmente significativos.

Segun la NIC 39, las pérdidas por deterioro en préstamos corporativos individualmente
evaluados se determinan con base a una evaluaciéon de las exposiciones caso por caso.
Si se determina que no existe evidencia objetiva de deterioro para un préstamo
individualmente significativo, éste se incluye en un grupo de préstamos con
caracteristicas similares y se evalla colectivamente por deterioro. La pérdida por
deterioro es calculada comparando el valor actual de los flujos de efectivos futuros
esperados, descontados a la tasa efectiva original del préstamo, contra su valor en
libros actual.

Segun la NIC 39, para los propésitos de una evaluacion colectiva de deterioro, los
préstamos de consumo se agrupan de acuerdo a caracteristicas similares de riesgo de
crédito. Esas caracteristicas son relevantes para la estimacion de los flujos de efectivo
futuros para los grupos de tales activos. Los flujos de efectivo futuros en un grupo de
préstamos que se evallan colectivamente para deterioro, se estiman de acuerdo a los
flujos de efectivo contractuales de los activos en el grupo, experiencia de pérdida
histérica para los activos con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y en
opiniones experimentadas de la administracion sobre si la economia actual y las
condiciones del crédito son tales que el nivel real de pérdidas inherentes es probable
gue sea mayor o0 menor que la experiencia histérica sugerida.

Reversion de deterioro

Si en un periodo subsecuente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la
disminucion pudiera ser objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de
que el deterioro fue reconocido, la pérdida previamente reconocida por deterioro es
reversada disminuyendo la cuenta de reserva para deterioro de préstamos. El monto de
cualquier reversion se reconoce en el estado consolidado de resultados.

Compensacion de Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros solamente se compensan para efectos de
presentacion en los estados financieros cuando hay un derecho reconocido legalmente
para compensar los importes reconocidos y existe la intencién de liquidar en términos
netos, o realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Propiedades y Equipos

Propiedades y equipos comprenden terrenos, edificios, mobiliarios y mejoras utilizados
por sucursales y oficinas. Todas las propiedades y equipos se indican al costo historico
menos depreciacion y amortizacion acumuladas. El costo historico incluye el gasto que
es directamente atribuible a la adquisicion de los bienes.
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(k)

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen
como un activo separado, segun corresponda, solo cuando es probable que el Banco
obtenga los beneficios econdmicos futuros asociados al bien y el costo del bien se
pueda medir confiablemente. Los costos considerados como reparaciones y
mantenimiento se cargan al estado consolidado de resultados durante el periodo
financiero en el cual se incurren.

Los gastos de depreciacion y amortizacion de propiedades y equipos se cargan a las
operaciones corrientes utilizando el método de linea recta considerando la vida util de
los activos, a excepcion del terreno, que no se deprecia. La vida util y valor residual
estimado de los activos se resumen como sigue:

Propiedades 40 afos
Mejoras 10 a 40 afios
Mobiliario y equipo 5 a 10 afios
Equipo de computo 3 ab afios
Equipo rodante 5 afios

La vida util y valor residual de los activos se revisa, y se ajusta si es apropiado, en cada
fecha del estado consolidado de situacion financiera.

Las propiedades y equipo se revisan para deterioro siempre que los acontecimientos o
los cambios en circunstancias indiquen que el valor en libros puede no ser recuperable.

El valor en libros de un activo se reduce inmediatamente a su valor recuperable si el
valor en libros del activo es mayor que el valor recuperable estimado. La cantidad
recuperable es la mas alta entre el valor razonable del activo menos el costo de vender
y valor en uso.

Activos Intangibles

Las licencias adquiridas se presentan al costo histérico menos la amortizacion
acumulada. La amortizaciéon se calcula utilizando el método de linea recta sobre sus
vidas Utiles estimadas entre 3 a 5 afios.

Propiedades Disponibles para la Venta

El acuerdo 3-2009 emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama, fija un plazo
de venta del bien adjudicado de cinco (5) afios, contado a partir de la fecha de
inscripcion en el Registro Publico. Si transcurrido este plazo el banco no ha vendido el
bien inmueble adquirido, debera efectuar un avalto independiente del mismo para
establecer si este ha disminuido en su valor, aplicando en tal caso lo establecido en las
NIIF.

El Banco debera crear una reserva en la cuenta de patrimonio a las cuales se realizaran

los siguientes cargos del valor del bien adjudicado: Primer afio 10%, Segundo afio 20%,
Tercer afio 35%, Cuarto afio 15% y Quinto afio 10%.
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(P

Los cambios en la provision de valuaciéon de propiedades adjudicadas se reconocen en
resultados de operaciones y la reserva acumulada se presenta deducida de los bienes
adjudicados de prestatarios.

Deterioro de Activos

Los valores en libros de los activos del Banco son revisados a la fecha del estado
consolidado de situacién financiera para determinar si existe un deterioro en su valor.
Si dicho deterioro existe, el valor recuperable del activo es estimado y se reconoce una
pérdida por deterioro igual a la diferencia entre el valor en libros del activo y su valor
estimado de recuperacion. La pérdida por deterioro en el valor de un activo se
reconoce como gasto en el estado consolidado de resultados.

Ingresos y Gastos por Intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos generalmente en el estado
consolidado de resultados para todos los instrumentos financieros presentados a costo
amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva.

Esto incluye todas las comisiones y cuotas pagadas o recibidas entre las partes del
contrato que son parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
cualquier otra prima o descuentos. Los costos de transaccion son los costos
directamente atribuibles a la adquisicion, emisién o disposicién de un activo o pasivo.

Ingresos por Comisiones

Generalmente, las comisiones sobre préstamos a corto plazo, cartas de crédito y otros
servicios bancarios son reconocidos como ingreso bajo el método de efectivo debido a
su vencimiento a corto plazo. El ingreso reconocido bajo el método de efectivo no es
significativamente diferente del ingreso que seria reconocido bajo el método de
acumulacion.

Las comisiones sobre transacciones a mediano y largo plazo son diferidos y
amortizados a ingresos usando el método de tasa de interés efectivo durante la vida del
préstamo. Las comisiones de préstamos estan incluidas como ingresos por comision de
préstamo en el estado consolidado de resultados.

Ingresos por dividendos
Los dividendos son reconocidos en el estado consolidado de resultados cuando la
entidad tiene los derechos para recibir el pago establecido.

Operaciones de Seguros

Las primas no devengadas y la participacién de los reaseguradores en las primas no
devengadas se calculan utilizando el método de prorrata mensual. Los siniestros
pendientes de liquidar, estimados se componen de todos los reclamos incurridos pero
no desembolsados a la fecha del estado consolidado de situacion financiera y los
gastos relacionados internos y externos de manejo de reclamos.
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Los honorarios pagados a corredores y los impuestos pagados sobre primas se difieren
en el estado consolidado de situacién financiera como costos de adquisicion diferidos
de acuerdo a su relacion con las primas no devengadas.

Los activos de reaseguros incluyen los saldos cobrables de las compafias
reaseguradoras por las obligaciones de seguros cedidos. Las cantidades recuperables
de los reaseguradores son estimadas de una manera consistente con las provisiones de
reclamos en tramite o los reclamos liquidados, asociados con las poélizas reaseguradas.

Las cantidades recuperables de acuerdo a los contratos de reaseguros son evaluadas
en cuanto a si estan deterioradas a la fecha de cada estado consolidado de situacion
financiera. Estos activos se consideran deteriorados, si existe evidencia objetiva, como
resultado de un evento ocurrido después de su reconocimiento inicial, que la subsidiaria
Banesco Seguros, S. A. podria no recuperar todas las cantidades que se le deben y que
el evento tiene un impacto medible confiablemente en las cantidades que la subsidiaria
Banesco Seguros, S. A. recibira del reasegurador.

Las comisiones en los contratos de reaseguros se registran como ingresos, tomando en
consideracion la clasificaciéon del producto del negocio reasegurado.

Capital en acciones comunes
Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio.

Se clasifican como instrumentos de capital aquellos pasivos o instrumentos financieros,
de acuerdo con los términos contractuales de dichos instrumentos. Los mismos son
presentados como un componente dentro del patrimonio.

Los costos de originacion directamente atribuibles al emisor del instrumento de deuda
son deducidos del costo original de dichos instrumentos.

Acciones Preferidas

El Banco clasifica las acciones preferidas como parte de su patrimonio, debido a que
posee la discrecion total de declaracion de dividendos. Los dividendos pagados se
deducen de las utilidades no distribuidas.

Reservas por operaciones de seguros y reaseguros

e Reserva Legal:
De acuerdo al Articulo 28 de la Ley de Seguros, la subsidiaria Banesco
Seguros, S. A., esté obligada a constituir un fondo de reserva equivalente a un 20%
de sus utilidades netas antes de impuesto sobre la renta hasta constituir un fondo de
dos millones y de alli en adelante un 10% de las utilidades netas antes de
impuestos. La subsidiaria Banesco Seguros, S. A. no puede declarar ni distribuir
dividendos, ni enajenar de otra manera parte de sus utilidades, sino hasta después
de hacer la reserva.
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e Reserva de prevision para desviaciones estadisticas
El numeral 5 del Articulo 27 de la Ley de Seguros requiere que la subisidiaria
Banesco Seguros, S. A. acumule una reserva de prevision para desviaciones
estadisticas no menor de 1% y hasta 2 1/2% para todos los ramos, calculado sobre
la base de las primas netas retenidas correspondientes.

¢ Reserva para riesgos catastréficos y/o de contingencia
El numeral 6 del Articulo 27 de la Ley de Seguros requiere que la subsidiaria
Banesco Seguros, S. A., acumule una reserva de previsibn para riesgos
catastroficos y/o de contingencia no menor de 1% y hasta 2 1/2% para todos los
ramos, calculado sobre la base de las primas netas retenidas correspondientes.

El uso y restitucion de estas reservas sera reglamentado por la Superintendencia de
Seguros y Reaseguros de la Republica de Panama, entre otros casos, cuando la
siniestralidad presente resultados adversos.

Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta estimado es el impuesto a pagar sobre la renta gravable para
el afo, utilizando las tasas de impuesto vigentes a la fecha del estado consolidado de
situacion financiera y cualquier otro ajuste del impuesto sobre la renta de afios
anteriores.

El impuesto sobre la renta diferido representa el monto de impuestos por pagar y/o por
cobrar en afios futuros, que resultan de diferencias temporales entre los saldos en libros
de activo y pasivo para reportes financieros y los saldos para propositos fiscales,
utilizando las tasas impositivas a la fecha del estado consolidado de situacion
financiera. Estas diferencias temporales se esperan reversar en fechas futuras. Si se
determina que el impuesto diferido no se podra realizar en afios futuros, éste seria
disminuido total o parcialmente.

Operaciones de fideicomiso

Los activos mantenidos en fideicomisos o en funciéon de fiduciario no se consideran
parte del Banco, y por consiguiente, tales activos y su correspondiente ingreso no se
incluyen en estos estados financieros. La comisién generada en el manejo de los
fideicomisos es registrada como ingreso por comision en el estado consolidado de
resultados.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Para propésitos del estado consolidado de flujos de efectivo, los equivalentes de
efectivo incluyen depésitos a plazo en bancos con vencimientos originales de tres
meses 0 Menos.
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Nuevas Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) e Interpretaciones
Adoptadas

Para el afio terminado el 31 de diciembre de 2011, el Banco ha adoptado la siguiente
norma modificada:

e NIC 24 (Revisada en 2009) — Revelaciones de Partes Relacionadas:
Las enmiendas modifican la definicion de partes relacionadas y simplifica las
revelaciones para entidades relacionadas con el gobierno.

Nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) e Interpretaciones no
Adoptadas

A la fecha del estado consolidado de situacién financiera existen normas,
modificaciones e interpretaciones las cuales no son efectivas para el periodo terminado
el 31 de diciembre de 2011, por lo tanto no han sido aplicadas en la preparacion de los
estados financieros consolidados y se presentan a continuacion:

e Enmiendas a la NIC 1- Presentacion de los rubros de las otras utilidades integrales,
publicada el 16 de junio de 2011, La norma es efectiva para periodos anuales
comenzando en o después del 1 de julio de 2012. Se permite su adopcién en fecha
mas temprana.

¢ NIIF 9 Instrumentos Financieros, publicada el 12 de noviembre de 2009, forma parte
de la primera fase del proyecto comprensivo del Comité de Normas (IASB) para
reemplazar NIC 39. La norma es efectiva para periodos anuales comenzando en o
después del 1 de enero de 2015. Se permite su aplicacién en fecha mas temprana.

e NIIF 13 Medicion del valor razonable, publicada el 12 de mayo de 2011, esta nueva
norma define lo que se considera como valor razonable, establece un marco Unico
de trabajo para la medicion del valor razonable y requiere revelaciones sobre dicha
medicién. La norma es efectiva para periodos anuales comenzando en o después
del 1 de enero de 2013. Se permite su adopcion en fecha mas temprana.

Por la naturaleza de las operaciones financieras del Banco, la adopcion de estas
normas podrian tener un impacto importante en los estados financieros consolidados,
aspecto que esta en proceso de evaluacion por la gerencia.

Uniformidad en la Presentacion de Estados Financieros
Las politicas de contabilidad detalladas anteriormente, han sido aplicadas
consistentemente en los periodos presentados en los estados financieros consolidados.

Algunas cifras en los estados financieros consolidados del afio 2010 han sido
reclasificadas para adecuar su presentacion al afio 2011.
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Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que origina a su vez un activo financiero en
una entidad y un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra entidad. Las
actividades del Banco se relacionan principalmente con el uso de instrumentos financieros
incluyendo derivados y, como tal, el estado consolidado de situacion financiera se compone
principalmente de instrumentos financieros. Estos instrumentos exponen al Banco a varios
tipos de riesgos, para lo cual, la Junta Directiva del Banco ha establecido ciertos comités para
la administracion y vigilancia peridédica de los riesgos a los cuales esta expuesto el Banco,
entre estos comités estan los siguientes:

Comité de Crédito

Comité de Activos y Pasivos
Comité de Riesgo

Comité de Cumplimiento
Comité de Inversiones
Comité de Auditoria

El Comité de Riesgos del Banco tiene principalmente las siguientes responsabilidades:

Supervisar el desempefio y el cumplimiento de los objetivos de la Unidad de
Administracion Integral de Riesgos (AIR), las herramientas de gestién del riesgo y
cualquier otra actuacion relevante relacionada con la materia.

Monitorear que las actividades que realiza la Unidad de AIR se ajusten a los objetivos,
politicas y procedimientos para la correcta administracion de riesgos aprobados por la
Junta Directiva.

Conocer la metodologia utilizada al efecto por la Unidad de AIR, para identificar, medir,
controlar, monitorear y valorar los diversos riesgos asumidos por la institucién financiera
en sus operaciones.

Aprobar las estrategias de comunicacion y capacitacion disefiadas para difundir en la
organizacion toda la informacion referida a la administracion integral de riesgos y con ello
coadyuvar al fortalecimiento de la cultura de administracion integral de riesgos en el
Banco.

Aprobar limites de exposiciones al riesgo en la medida en que se cuantifiquen, dentro de
las politicas globales del proceso de administracion integral de riesgos consistentes con el
apetito de riesgo de los accionistas y someter a su aprobacion por la Junta Directiva.
Conocer el monto de las estimaciones y de las pérdidas efectivamente realizadas, tanto
por tipo de riesgo como por &reas y lineas de negocio.

Recomendar a la Junta Directiva la aprobacion de los Manuales de Politicas, Normas y
Procedimientos necesarios para realizar las actividades de Inversiones, Tesoreria,
Crédito, Nuevos Productos entre otros. Aprobar la realizacion de nuevas operaciones y
servicios que por su propia naturaleza conlleven un riesgo.

Informar a la Junta Directiva cuando menos trimestralmente, sobre la exposicion al riesgo
asumida por el Banco. Asi como sobre la observancia de los limites de exposicion al
riesgo establecido. Crear los subcomités que se consideren convenientes para el ejercicio
de sus funciones.
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Adicionalmente, el Banco esta sujeto a las regulaciones de la Superintendencia de Bancos de
Panama4, en lo concerniente a la administracion integral de riesgo y a las concentraciones de
liquidez y capitalizacién, entre otros.

La administracion realiza un seguimiento continuo sobre los posibles impactos que se puedan
generar sobre la economia en Panam@ o en otros paises en donde el Banco opera, causados
por situaciones financieras a nivel internacional y que puedan afectar los activos y pasivos
financieros, asi como los resultados y la liquidez del Banco.

Los principales riesgos identificados por el Banco son los riesgos de crédito, liquidez,
mercado y operativo, los cuales se describen a continuacion:

(@) Riesgo de Crédito
Es el riesgo de que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero propiedad
del Banco no cumpla completamente y a tiempo, con cualquier pago que debia hacer al
Banco de conformidad con los términos y condiciones pactados al momento en que el
Banco adquirié u originé el activo financiero respectivo.

El Banco estructura los niveles de riesgo crediticio aceptables a través del
establecimiento de limites sobre la cantidad de riesgo aceptado en relacion a un solo
prestatario, o grupo de prestatarios, y segmento geografico.

La exposicion al riesgo crediticio es administrada a través de un analisis periodico de la
habilidad de los prestatarios o prestatarios potenciales, para determinar su capacidad
de pago de capital e intereses y la reestructuracion de dichos limites cuando sea
apropiado. La exposicion al riesgo crediticio es también mitigada, en parte, a través de
la obtencion de garantias colaterales, corporativas y personales.

La gestion crediticia se realiza bajo politicas definidas por la Junta Directiva y revisadas
y modificadas periédicamente en funcién de cambios y expectativas de los mercados en
gue se actla, regulaciones y otros factores a considerar en la formulacién de estas
politicas.

El Banco tiene en funcionamiento una serie de informes crediticios para evaluar el

desempefio de su cartera, los requerimientos de provisiones y especialmente para
anticiparse a eventos que puedan afectar en el futuro la condicion de sus deudores.
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La siguiente tabla analiza la cartera de préstamos del Banco que estan expuestos al
riesgo de crédito y su correspondiente evaluacion.

2011
Evaluados Evaluados
para para
Deterioro Deterioro
Clasificaciéon Condiciéon Individual Colectivo Sin Deterioro Total
Normal Riesgo bajo 0 0 1,024,900,437 1,024,900,437
Mencion especial Vigilancia 2,021,618 4,216,465 0 6,238,083
Subnormal Deterioro 4,119,029 1,245,304 0 5,364,333
Dudoso Deterioro 1,542 641,012 0 642,554
Irrecuperable Deterioro 164,523 1,109,718 0 1,274,241
Total 6,306,712 7,212,499 1,024,900,437 1,038,419,648
Provisién (2,014,111) (2,841,478) (7,983,549) (12,839,138)
Valor en libros 4,292,601 4,371,021 1,016,916,888 1,025,580,510
2010
Evaluados Evaluados
para para
Deterioro Deterioro
Clasificacién Condicion Individual Colectivo Sin Deterioro Total

Normal Riesgo bajo 0 0 606,808,269 606,808,269
Mencién especial Vigilancia 5,957,828 5,214,384 0 11,172,212
Subnormal Deterioro 1,980,204 2,252,769 0 4,232,973
Dudoso Deterioro 2,050,364 826,240 0 2,876,604
Irrecuperable Deterioro 0 1,333,893 0 1,333,893
Total 9,988,396 9,627,286 606,808,269 626,423,951
Provision (2,338,339) (3,411,558) (2,648,022) (8,397,919)
Valor en libros 7,650,057 6,215,728 604,160,247 618,026,032

El total de préstamos sin deterioro incluye préstamos morosos por un valor de
B/.30,158,987 (2010: B/.31,711,608).

Los factores de mayor exposicion de riesgo e informacién de los activos deteriorados, y
las premisas utilizadas para estas revelaciones son las siguientes:

e Deterioro en préstamos:

El deterioro en los préstamos se determina comparando el valor en libros del activo
con el valor estimado recuperable de estos activos.

e Morosidad sin deterioro de los préstamos:

Son considerados en morosidad sin deterioro, es decir sin pérdidas incurridas, los
préstamos que cuenten con un nivel de garantias y/o fuentes de pago suficientes
para cubrir el valor en libros de dicho préstamo e inversion.
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Préstamos renegociados:

Los préstamos renegociados son aquellos, que debido a dificultades materiales en
la capacidad de pago del deudor se les ha documentado formalmente una variacién
significativa en los términos originales del crédito (saldo, plazo, plan de pago, tasa o
garantias), y el resultado de la evaluacion de su condicion actual no permite
reclasificarlos como normal.

Reservas por deterioro:

El Banco ha establecido reservas para cubrir las pérdidas incurridas en las carteras
de préstamos. Son aquellas que se han constituido sobre los préstamos en los
cuales se ha identificado especificamente un riesgo superior al normal.

Politica de castigos:

El Banco determina el castigo de un grupo de préstamos que presentan
incobrabilidad, esta determinacion se toma después de efectuar un andlisis de las
condiciones financieras hechas desde que no se efectlo el pago de la obligacion y
su posibilidad de recuperacion. Para los préstamos de montos menores, los
castigos generalmente se basan en el tiempo vencido del crédito otorgado.

La tabla a continuaciébn muestra un analisis del monto bruto y monto neto de reservas
para deterioro para los préstamos individualmente deteriorados por evaluacion de
riesgo:

2011 2010
Préstamos Préstamos

Monto Monto Monto Monto

Bruto Neto Bruto Neto
Mencion especial 2,021,618 1,791,333 5,957,828 5,471,728
Subnormal 4,119,029 2,500,883 1,980,204 1,604,721
Dudoso 1,542 385 2,050,364 573,608
Irrecuperable 164,523 0 0 0
Total 6,306,712 4,292,601 9,988,396 7,650,057
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El Banco mantiene garantias sobre los préstamos otorgados, principalmente hipotecas
sobre los bienes inmuebles y bienes muebles y otras garantias. Las estimaciones del
valor razonable de las garantias y otras garantias sobre estos activos se muestran a

continuacion:

2011 2010
Sobre individualmente deteriorados:
Propiedades inmuebles 7,531,688 4,882,059
Depdsitos en el propio Banco 0 271,000
Propiedades muebles 1,781,145 2,230,430
9,312,833 7,383,489
Sobre morosos sin deterioro:
Propiedades inmuebles 25,319,891 31,389,831
Depositos en el propio banco 2,966,036 490,998
Propiedades muebles 2,827,086 1,980,821
31,113,013 33,861,650
Total 40,425,846 41,245,139

El Banco da seguimiento a la concentracion de riesgo de crédito por sector y ubicacion
geografica. El analisis de la concentracion de los riesgos de crédito a la fecha de los
estados financieros consolidados es el siguiente:

Depésitos en

Préstamos Inversiones Bancos
2011 2010 2011 2010 2011 2010

Valor en libros 1,038,419,648 626,423,951 734,710,531 613,535,193 534,103,383 340,998,493

Concentracion por Sector:
Particulares 342,606,936 229,144,159 0 0 0 0
Bancos y Entidades Financieras 40,530,543 16,266,321 186,611,876 153,521,721 534,103,383 340,998,493
Corporaciones 655,282,169 381,013,471 370,753,889 280,936,098 0 0
Entidades Publicas y Gobiernos 0 0 177,344,766 179,077,374 0 0
1,038,419,648 626,423,951 734,710,531 613,535,193 534,103,383 340,998,493

Concentracion Geografica
Panaméa 925,903,255 570,637,559 136,663,052 117,383,803 162,311,812 107,711,400
Centroamérica y Caribe 19,326,175 20,371,359 71,097,041 33,704,308 18,072,441 25,022,197
Estados Unidos de América 800,000 0 111,951,176 120,382,734 238,806,455 151,186,646
Venezuela 55,869,350 35,415,033 71,499,216 77,199,046 16,221 51,546,346
Colombia 0 0 42,924,680 50,632,237 5,000,000 0
Republica Dominicana 36,520,868 0 22,875,096 0 19,681,235 0
Brasil 0 0 63,125,500 67,294,428 0 0
Perd 0 0 2,994,630 0 0 0
Europa 0 0 108,020,561 67,160,325 90,215,219 0
Asia 0 0 19,641,920 0 0 5,531,904
Chile 0 0 23,500,330 14,985,005 0 0
México 0 0 41,965,060 54,085,624 0 0
Otros 0 0 18,452,269 10,707,683 0 0
Total 1,038,419,648 626,423,951 734,710,531 613,535,193 534,103,383 340,998,493

Las concentraciones geograficas de préstamos y depdsitos en bancos estan basadas,

en la ubicacion del deudor.
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El Banco mantiene reservas de riesgo pais por el valor de B/.2,061,841 (2010:
B/.1,044,234) que se incluyen como parte de su reserva de préstamos.

Riesgo de Liquidez
El riesgo de liquidez comprende dos definiciones, dependiendo de la fuente que lo
origine:

Riesgo de Liquidez de Fondeo:

Representa la dificultad de una institucion de obtener los recursos necesarios para
cumplir con sus obligaciones, a través de los ingresos generados por sus activos o
mediante la captacién de nuevos pasivos. Este tipo de riesgo generalmente es
ocasionado por un deterioro drastico y repentino de la calidad de los activos que origina
una extrema dificultad para convertirlos en recursos liquidos.

Riesgo de Liquidez de Mercado:

Es la probabilidad de pérdida econdmica debido a la dificultad de enajenar o cubrir
activos sin una reduccion significativa de su precio. Se incurre en esta clase de riesgo
como resultado de movimientos del mercado (precios, tasas, etc.), o cuando se realiza
inversiones en mercados o instrumentos para los cuales no existe una amplia oferta y
demanda.

Administracion del Riesgo de Liquidez:

El Banco controla este riesgo con reservas apropiadas de liquidez y de activos
facilmente realizables, usualmente en niveles superiores a los requeridos por el
regulador, y mantiene un adecuado calce de plazos entre los vencimientos de activos y
pasivos que es revisado periédicamente.

La gestion del riesgo de liquidez es una funcion del Comité de Activos y Pasivos, el cual
debe asegurar la capacidad del Banco para responder ante retiros no previstos de
depoésitos o necesidades no programadas en la colocacién de créditos.

La Gerencia y el Comité de Activos y Pasivos realizan un seguimiento periédico de la
posicion de liquidez mediante el analisis de la estructura de vencimientos de activos y
pasivos, la estabilidad de depdsitos por tipo de cliente y el cumplimiento de estandares
minimos establecidos en las regulaciones y politicas corporativas.

Al 31 de diciembre de 2011, el indice de activos liquidos netos sobre los depdsitos
recibidos de clientes del Banco es de 74.43%(2010: 66.3%) de acuerdo con la
ponderacion autorizada por la Superintendencia de Bancos de Panama segun el
Acuerdo No.4 — 2008 del 24 de julio de 2008 en su Articulo 4 — indice de liquidez legal.
Para los efectos del Articulo 73 de la Ley Bancaria, fijese en treinta por ciento (30%) el
indice de liquidez legal minimo que los Bancos con Licencia General y los Bancos
Oficiales deberan mantener en todo momento.
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Exposicion del Riesgo de Liquidez:
La medida clave utilizada por el Banco para la administracion del riesgo de liquidez es el
indice de activos liquidos netos sobre depdsitos recibidos de clientes. Los activos
liquidos netos son el efectivo y equivalentes de efectivo y titulos de deuda, para los
cuales exista un mercado activo y liquido, menos cualquier otro depdsito recibido de
bancos, instrumentos de deudas emitidas u otros financiamientos.
A continuacion se detallan los indices correspondientes al indice de activos liquidos
netos sobre los depositos recibidos de clientes del Banco a la fecha del estado
financiero consolidado, como sigue:
2011 2010
Promedio del afio 68.53% 69.43%
Maximo del afio 75.30% 74.93%
Minimo del afio 62.75% 66.10%
La siguiente tabla analiza los activos y pasivos del Banco en agrupaciones de
vencimiento basadas en el periodo remanente desde la fecha del estado consolidado de
situacion financiera con respecto a la fecha de vencimiento contractual:
Hasta 1 Delab De5a 10 Mas de 10 Sin
2011 afio afios Afos afios Vencimiento Total
Activos:
Efectivo y depdsitos en bancos 571,043,389 0 0 0 0 571,043,389
Inversion en valores 83,540,038 377,804,641 237,510,131 34,505,662 1,350,059 734,710,531
Préstamos 363,077,648 248,600,298 135,669,406 290,172,296 0 1,038,419,648
Otros activos 0 0 0 0 90,085,108 90,085,108
Total de activos 1.018,561.075 626,404,939 373,179,537 324,677,958  91.435.167 2.434,258,676
Pasivos:
Depdsitos a la vista 256,900,078 0 0 0 0 256,900,078
Depésitos de ahorros 1,279,967,745 0 0 0 0 1,279,967,745
Depésitos a plazo fijo 599,430,060 693,896 0 0 0 600,123,956
Financiamientos 4,312,538 0 0 0 0 4,312,538
Otros pasivos 22,027,996 247,979 0 0 42,168,523 64,444,498
Total de pasivos 2.162,638.417 941,875 0 0 42168523 2,205.748.815
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2010
Activos:
Efectivo y depésitos en bancos
Inversion en valores
Préstamos
Otros activos
Total de activos

Pasivos:
Depositos a la vista
Depositos de ahorros
Depositos a plazo fijo
Financiamientos Recibidos
Otros pasivos
Total de pasivos

Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion

Hasta 1 Delab De5al0 Mas de 10 Sin
afio anos afos anos Vencimiento Total

347,475,125 0 0 0 0 347,475,125
37,830,037 293,415,502 239,748,097 21,790,101 20,751,456 613,535,193
235,424,248 149,041,094 88,142,185 153,816,424 0 626,423,951
0 0 0 0 74,575,530 74,575,530
620,729,410 442,456,596 327,890,282 175,606,525 95,326,986 1,662,009,799
143,008,075 0 0 0 0 143,008,075
846,441,537 0 0 0 0 846,441,537
414,119,734 46,003,323 0 0 0 460,123,057
10,000,000 0 0 0 0 10,000,000
984,743 111,712 0 0 33,235,872 34,332,327
1,414,554,089 46,115,035 0 0 33,235872 1,493,904,996

El cuadro a continuacion muestra los flujos de efectivo no descontados de los pasivos
financieros del Banco y los compromisos de préstamos no reconocidos, sobre la base de su
vencimiento mas cercano posible. Los flujos esperados reales de estos instrumentos pueden
variar en relacion a este cuadro:

Depositos
Financiamientos recibidos
Total de pasivos

Compromisos de préstamos

Depdsitos
Financiamientos recibidos
Total de pasivos

Compromisos de préstamos

(©)

2011

Monto Nominal

Valor en Bruto Hasta 1 Delab Mas de 5
Libros (Salidas)/Entradas Ao Afos Afos
2,136,991,779 (2,138,652,708) (2,023,839,610) (114,813,098) 0
4,312,538 (4,312,538) (4,312,538) 0 0
13,748,167 (13,748,167) (13,748,167) 0 0
2010
Monto Nominal
Valor en Bruto Hasta 1 Delab Mas de 5
Libros (Salidas)/Entradas Ao ARos Afos
1,449,572,669 (1,450,668,357) (1,403,553,322) (46,115,035) (1,000,000)
10,000,000 (10,000,767) (10,000,767) 0 0
1.459,572,669  _(1.460,669,124) (1,413,554,089) _(46,115,035) (1.000,000)
4,645,421 (4,645,421) (4,645,421) 0 0

Riesgo de Mercado

Representa la pérdida potencial por cambios en los factores de riesgo que inciden sobre
la valuacion de las posiciones por operaciones activas, pasivas o causantes de pasivo
contingente, tales como tasas de interés, tipo de cambio, indices de precio, entre otros.
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Exposicion al Riesgo de Mercado

El Banco utiliza para medir las exposiciones al riesgo de mercado, el modelo “Valor en
Riesgo” (VaR — “Value at Risk”); a través del cual se determina la pérdida maxima
esperada que pueda surgir dentro de un periodo de tiempo determinado, lo cual se
denomina horizonte temporal y con un determinado nivel de confianza.

El modelo utilizado en el Banco para el calculo del VaR es el Histérico Exponencial, el
cual le da mas importancia a los datos mas recientes, con un horizonte de tiempo de 1
dia, un nivel de confianza del 99% vy utilizando 150 dias de historia.

El modelo de VaR es una herramienta importante en la medicion de los riesgos de
mercado, sin embargo supone lo siguiente:

Movimientos normales de mercado (estan excluidas las grandes crisis financieras)

¢ No calcula la pérdida méaxima de la cartera.

e De las pérdidas reales que genere la cartera posteriormente, algunas estaran por
encima del VaR.

El riesgo de mercado se origina por las posiciones abiertas en las tasas de interés, tipo
de cambio de moneda y de los valores compuestos por acciones. Todos estos
elementos estdn expuestos a los movimientos generales y especificos de mercado y
pueden causar que se reduzca el valor de un activo financiero. La unidad de riesgo
conjuntamente con la de tesoreria propone unos limites de VaR que deben ser
aprobados por el Comité de Riesgo y ratificados por la Junta Directiva del Banco, dichos
limites son verificados sobre una base diaria por la unidad de riesgo.

Al 31 de diciembre de 2011, los célculos efectuados por la administracion utilizando la
metodologia de Valor en Riesgo “VaR” se detallan a continuacion:

(en miles) 2011 2010
Al final el afio 3,787 1,858
Promedio del afio 2,784 2,106
Méaximo del afio 5,530 3,216
Minimo del afio 1,130 1,197

Al cierre del mes de diciembre de 2011, el “VaR" para el portafolio de renta fija se ubico
en B/.3.7MM (2010: B/.1.8MM).

A continuacion se presentan detalladamente la composicion y andlisis de cada uno de
los tipos de riesgo de mercado:

Riesgo de tasa de cambio:

Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de las monedas extranjeras, y otras variables
financieras. Para efectos de las normas contables este riesgo no procede de
instrumentos financieros que no son partidas monetarias, ni tampoco de instrumentos
financieros denominados en la moneda funcional.
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Para controlar el riesgo que surgen sobre los activos y pasivos financieros, el Banco
utiliza contratos de divisas negociados por la Tesoreria, quién es responsable de
gestionar la posicion neta en cada moneda extranjera. Mensualmente se obtiene
informacion financiera del valor razonable o de flujos de efectivo sobre los contratos de
cobertura de moneda de un proveedor internacional de precios.

Para los contratos que califiquen para contabilidad de cobertura, el Banco procura que
estas mantengan una eficiencia entre un 80% y 125% de las transacciones previstas en
cada una de las principales monedas durante los 12 meses siguientes de acuerdo a la
NIC 39.

El Banco mantiene y realiza colocaciones, préstamos, inversiones y captacion de
depoésitos en Bolivares Fuertes, la moneda de la Republica Bolivariana de Venezuela en
Euros la moneda de la Comunidad Econémica Europea, y Pesos Dominicanos. Estas
transacciones son re expresadas a Balboas a la tasa de cotizacién al final de cada dia.
El valor de las posiciones en Euros y Pesos Dominicanos fluctia como consecuencia de
las variaciones en las cotizaciones de la tasa de cambio; en el caso de las posiciones
en Bolivares Fuertes no hay variacion dado que Venezuela mantiene la tasa oficial en
un nivel fijo.

El Banco mantiene operaciones de instrumentos financieros de cobertura a fin de
administrar el riesgo de cambio de la posicion en Euros.

La posicidon de monedas se presenta en su equivalente en ddélares, como sigue:

2011
Bolivares Euros RD$ Total

Efectivo y depésitos en bancos 16,221 18,702,738 0 18,718,959
Valores disponibles para la venta 0 8,151,112 0 8,151,112
Inversiones Permanentes 0 0 39,924,773 39,924,773
Préstamos, netos 6,948,667 0 0 6,948,667
Intereses acumulados por cobrar 230,467 404,261 0 634,728

Total de activos 7,195,355 27,258,111 39,924,773 74,378,239
Depositos recibidos 4,921,285 19,750,591 0 24,671,876
Intereses acumulados por pagar 225,888 14,888 0 240,776

Total de pasivos 5,147,173 19,765,479 0 24,912,652
Contrato de compra/venta de moneda
extranjera 0 (7,132,401) 0 (7,132,401)
Posicion neta 2,048,182 360,231 39,924,773 42,333,186
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2010
Bolivares Euros RD$ Total

Efectivo y depdsitos en bancos 101,391 12,268,387 4,687,291 17,057,069
Valores disponibles para la venta 0 8,213,301 0 8,213,301
Préstamos, netos 7,756,659 0 0 7,756,659
Intereses acumulados por cobrar 221,673 436,318 0 657,991

Total de activos 8,079,723 20,918,006 4,687,291 33,685,020
Depdsitos recibidos 6,427,659 13,739,993 4,687,291 24,854,943
Intereses acumulados por pagar 158,915 13,292 0 172,207
Otros pasivos 6,586,574 13,753,285 4,687,291 25,027,150

Total de pasivos
Contrato de compra/venta de moneda
extranjera 0 (6,981,347) 0 (6,981,347)
Posicién neta 1,493,149 183,374 0 1,676,523

El andlisis de sensibilidad para el riesgo de tasa de cambio, esta considerado
principalmente en la medicion de la posicion dentro de una moneda especifica. El
andlisis consiste en verificar mensualmente cuanto representaria la posicion en la
moneda funcional sobre la moneda a la cual se estaria convirtiendo, y por ende la
mezcla del riesgo de tasa de cambio.

Riesgo de Tasa de Interés:

El riesgo de tasa de interés es la exposicién de la situacion financiera del Banco
(margen financiero y valor de mercado del patrimonio), por posibles pérdidas derivadas
de movimientos adversos en las tasas de interés.

El Banco dispone de un Comité de Activos y Pasivos, que bajo parametros definidos por
la Junta Directiva, analiza la sensibilidad de variaciones en las tasas de interés,
determinar la estructura de balance, el plazo de las diferentes partidas y las estrategias
de inversiones.
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La Resolucion General 2-2000 emitida por la Superintendencia de Bancos requiere al
Banco evaluar los riesgos de tasa de interés con base a simulaciones para determinar
la sensibilidad en el margen financiero por cambios de tasas de interés. El andlisis base
que efectia la administracibon mensualmente consiste en determinar el impacto por
aumentos o disminuciones de 100 y 200 puntos basicos en las tasas de interés,
considerando como premisa, la tasa minima de 0.005% en los casos que su resultado
arroje valores negativos al sensibilizar los valores reales. A continuacion se resume el
impacto en el ingreso neto de interés:
Incremento  Disminucion
de 100pb de 100pb
Al 31 de diciembre de 2011 (3,601,610) 1,781,433
Al 31 de diciembre de 2010 (5,806,213) 4,375,365
Incremento  Disminucion
de 200pb de 200pb
Al 31 de diciembre de 2011 (7,203,219) 1,562,551
Al 31 de diciembre de 2010 (11,612,425) 4,059,492
La tabla que aparece a continuacion resume la exposicion del Banco a los riesgos de la
tasa de interés. Los activos y pasivos del Banco estan incluidos en la tabla a su valor
en libros, clasificados por categorias por el que ocurra primero entre la nueva fijacion de
tasa contractual o las fechas de vencimiento:
Hasta 1 Delab De5a 10 Mas de 10 Sin
2011 afio afios afios Afios vencimiento Total
Activos:
Depésitos en bancos 571,043,389 0 0 0 0 571,043,389
Inversiones en valores 83,540,038 377,804,641 237,510,131 34,505,662 1,350,059 734,710,531
Préstamos 469,189,290 176,247,263 128,669,405 264,313,690 0 1,038,419,648
Total de activos 1,123,772,717 554,051,904 366,179,536 298,819,352 1,350,059 2,344,173,568
Pasivos:
Depositos a la vista 256,900,078 0 0 0 0 256,900,078
Depésitos de ahorros 1,279,967,745 0 0 0 0 1,279,967,745
Depositos a plazo 599,430,060 693,896 0 0 0 600,123,956
Financiamientos recibidos 4,312,538 0 0 0 0 4,312,538
Total de pasivos 2,140,610,421 693,896 0 0 0 2,141,304,317
Total sensibilidad de tasa de
interés (1,016,837,704) 553,358,008 366,179,536 298,819,352 1,350,059 _ 202,869,251
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Depositos en bancos
Inversiones en valores

Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion

Préstamos

Total de activos

Pasivos:

Depésitos a la vista
Depositos de ahorros
Depositos a plazo
Financiamientos recibidos
Total de pasivos

Total sensibilidad de tasa de

interés

(d)

Hasta 1 Delab De5al0 Mas de 10 Sin
2010 afio afos afos Afios vencimiento Total

340,998,493 0 0 0 0 340,998,493
46,647,506 290,442,179 233,903,951 21,790,101 20,751,456 613,535,193
290,131,736 100,749,575 86,800,765 148,741,875 0 _ 626,423,951
677,777,735 391,191,754 320,704,716 170,531,976 20,751,456 1,580,957,637
143,008,075 0 0 0 0 143,008,075
846,441,537 0 0 0 0 846,441,537
414,119,734 46,003,323 0 0 0 460,123,057
10,000,000 0 0 0 0 10,000,000
1,413,569,346 _ 46,003,323 0 0 0 1.459,572,669
(735,791,611) 345,188,431 320,704,716 170,531,976 20,751,456 121,384,968

Al 31 de diciembre de 2011, los depdésitos de clientes mantenidos en balboas (B/.)
devengaban tasas de interés anual en un rango de 0.10% a 6.50% (2010: 0.10% a
6.50%).

Al 31 de diciembre de 2011, los depdsitos de clientes mantenidos en Bolivares Fuertes
(Bsf) devengaban tasas de interés anual de 10.00% (2010: 10.00%). Mientras que al
31 de diciembre de 2011, los depdsitos de clientes mantenidos en Euros devengaban
tasas de interés anual de 0.64% a 0.99% (2010: 0.20% a 0.50%).

Riesgo de precio:

Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como consecuencia de
cambios en los precios de mercado, independientemente de que estén causados por
factores especificos relativos al instrumento en particular o a su emisor, o por factores
gue afecten a todos los titulos negociados en el mercado.

El Banco esta expuesto al riesgo de precio de los instrumentos de titulos valores
clasificados como disponibles para la venta o como valores a valor razonable con
cambios en patrimonio. Para gestionar el riesgo de precio derivado de las inversiones
en instrumentos de patrimonio el Banco diversifica su cartera, en funcién de los limites
establecidos.

Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas,
relacionadas con los procesos del Banco, de personal, tecnologia e infraestructuras, y
de factores externos que no estén relacionados a riesgos de crédito, mercado y liquidez,
tales como los que provienen de requerimientos legales y regulatorios y del
comportamiento de los estandares corporativos generalmente aceptado.
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(3)

Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion

(e)

El objetivo del Banco es el de manejar una adecuada gestion del riesgo operativo, con
el fin de obtener un conocimiento mas certero de los riesgos a los que se encuentra
expuesto, que le permita lograr una vision mas clara de los aspectos prioritarios para el
negocio, y facilitar la toma de decisiones estratégicas fundamentadas en la relacion
Riesgo-Rentabilidad, de tal manera que permita disminuir el grado de incertidumbre
ante posibles eventos adversos capaces de causar pérdidas inesperadas.

Revisiones periddicas y auditorias a los procedimientos operativos son efectuadas
regularmente para fortalecer la eficiencia y el control, y para neutralizar debilidades
identificadas. Los manuales correspondientes son actualizados periédicamente.

El Banco cuenta con funcionarios dedicados a la seguridad tecnoldgica, para limitar la
posibilidad de que las facilidades tecnoldgicas puedan ser utilizadas indebidamente por
personal o terceros no autorizados.

Administracion de Capital
La Superintendencia de Bancos de Panama requiere que el Banco mantenga un indice
de capital total medido con base a los activos promedios ponderados por riesgos.

Banesco, S. A. analiza su capital regulatorio considerando los siguientes dos pilares de
capital, conforme a la interpretacion de la administracién del Acuerdo Basilea y el cual
esta aplicado en las normas de la Superintendencia de Bancos de Panama con base a
los Acuerdos 5-98 del 14 de octubre de 1998, el cual fue modificado por el Acuerdo 5-99
del 14 de julio de 1999, el cual a su vez fue modificado por el Acuerdo 5-2008 del 1 de
octubre de 2008 y el 4-2009, para los Bancos de Licencia General, el cual indica lo
siguiente:

e Capital Primario (Pilar 1): El mismo comprende el capital social pagado en acciones,
las reservas declaradas, las utilidades retenidas y las participaciones representativas
de los intereses no controlados en cuentas de capital de subsidiarias consolidantes.

Las reservas declaradas son aquéllas clasificadas por el Banco como Reserva de
Capital para reforzar su situacion financiera, provenientes de utilidades retenidas en
sus libros y sujeta a lo establecido en el articulo 69 de la Ley Bancaria.

Las utilidades retenidas son las utilidades no distribuidas del periodo corriente y de
periodos anteriores.

e Capital Secundario (Pilar 2): El mismo comprende acciones preferidas acumulativas.

e El célculo del monto de los Fondos de Capital se tomard en cuenta las
deducciones que se haran trimestralmente, y que se sefialan a continuacion:

o Del capital Primario: Toda plusvalia o fondo de comercio se deducira
directamente del capital primario. Las minusvalias son un pasivo y no afectaran
la estructura de los fondos de capital. Se prohibe la compensacion de las
cuentas de plusvalia y minusvalia.
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Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion

o Del total de capital:

e Lainversién en instrumentos de deuda o capital en subsidiarias bancarias o
financieras no consolidantes del banco.

e La inversibn en instrumentos de deuda o capital en subsidiarias no
bancarias, no consolidantes del banco. La deduccion incluird los saldos
registrados en el activo por el mayor valor pagado — respecto del valor
contable — en las inversiones permanentes en sociedades en el pais y en el
exterior.

e La inversion en instrumentos de deuda o capital en otros bancos o
subsidiarias de éstos, bajo condiciones de reciprocidad.

Los Fondos de Capital de un Banco de Licencia General no podran ser inferiores al 8%
de sus activos ponderados en funcion a sus riesgos. Para estos efectos, los activos
deben considerarse netos de sus respectivas provisiones 0 reservas y con las
ponderaciones indicadas en los Acuerdos 5-2008 y 4-2009 de la Superintendencia de
Bancos de Panama.

Las normas de capital para riesgo de crédito aplicables a los bancos se establecieron
con el Acuerdo 5-2008, el cual fue madificado en su articulo 4 por el Acuerdo 4-2009.

En el caso de sucursales y subsidiarias de Bancos Panamefios de Licencia General los
Bancos deberan cumplir con el indice de adecuaciéon de capital en forma consolidada,
incluyendo sus sucursales y subsidiarias bancarias que consoliden.

Una de las politicas del Banco es mantener un nivel de capital que acomparie los
negocios de crédito y de inversion a su crecimiento dentro del mercado, manteniendo
un balance entre el retorno de inversiones efectuadas, y la adecuacion de capital
requerida por los reguladores.

Las operaciones del Banco estan individualmente reguladas, y cumplen con los
requerimientos de capital externos, a los cuales esta sujeto, para el periodo evaluado.
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Banesco, S. A. y Subsidiarias mantiene una posicion de capital regulatorio que se
compone de la siguiente manera segun lo reportado a la Superintendencia de Bancos

de Panama, como sigue:

Capital Primario (Pilar 1)
Acciones comunes
Participacion no controladora
Utilidades retenidas

Total

Capital Secundario (Pilar 2)
Acciones preferidas
Total

Total de capital regulatorio
Total de activos de riesgo ponderado

indices de Capital

Total del capital regulatorio expresado en
porcentaje sobre el activo ponderado en base
a riesgo

Total del pilar 1 expresado en porcentaje del
activo ponderado en base a riesgo

1,694,621.862

2010

113,850,017 113,690,017
248,919

95,690,205 49,402,518
209,868,195 163,341,454
20,000,000 0
20,000,000 0
229,868,195 163,341,454

1,167,041,518

14.00%

14.00%

(4) Estimaciones Criticas de Contabilidad y Juicios en la Aplicacién de Politicas Contables
El Banco efectla estimados y utiliza supuestos que afectan las sumas reportadas de los
activos y pasivos dentro del siguiente afio fiscal. Los estimados y decisiones son evaluados
periddicamente y estan basadas en la experiencia historica y otros factores, incluyendo
expectativas de eventos futuros que se creen son razonables bajo las circunstancias.

(a) Pérdidas por deterioro sobre préstamos

El Banco revisa sus portafolios de préstamos para evaluar el deterioro, por lo menos en
una base mensual segun los criterios establecidos en el Acuerdo N0.6-2000 de la
Superintendencia de Bancos de Panama. Al determinar si una pérdida por deterioro debe
ser registrada en el estado consolidado de resultados, el Banco toma decisiones en
cuanto a si existe informacion observable que indique que existe una reduccién del valor
del préstamo que puede ser medida en los flujos de efectivo futuros estimados de los

préstamos.
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Contables, continuacion

(b)

(©)

Esta evidencia incluye informacion observable que indique que ha habido un cambio
adverso en la condiciébn de pago de los prestatarios, o condiciones econdémicas que
correlacionen con incumplimientos en préstamos en el Banco. La metodologia y
presunciones usadas para estimar la suma y el tiempo de los flujos de efectivos futuros
son revisadas regularmente para reducir cualquier diferencia entre los estimados de
pérdida y la experiencia actual de pérdida.

Cuando un préstamo es considerado incobrable, se carga contra la reserva relacionada
por deterioro del préstamo. Tales préstamos son dados de baja después de que todos los
procedimientos necesarios han sido completados y el monto de la pérdida ha sido
determinado. Posteriormente, las recuperaciones de los montos previamente dados de
baja se acreditan a la reserva.

Si en un periodo subsiguiente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la
disminucién puede ser objetivamente relacionada a un evento ocurrido después de que el
deterioro fue reconocido, la pérdida por deterioro reconocida previamente es reversada
ajustando la cuenta de reserva. EI monto de la reversién es reconocido en el estado
consolidado de resultados.

La Administracion del Banco considera que la provisibn acumulada para préstamos
incobrables es adecuada. La entidad reguladora revisa la provision acumulada para
préstamos incobrables, como parte integral de sus examenes y puede requerir que se
reconozcan reservas adicionales basadas en su evaluacion sobre la informacion
disponible a la fecha de sus exdmenes.

Deterioro de inversiones
El Banco determina qué inversiones tienen deterioro, cuando ha habido una disminucion
significativa o prolongada en el valor razonable por debajo de su costo, y si existe a juicio
de la Administraciéon evidencia de un deterioro en la salud financiera del emisor,
desempefio de la industria y el sector, cambios en la tecnologia y en flujos de efectivos
operativos y financieros.

Impuesto sobre la renta

El Banco esta sujeto a impuesto sobre la renta bajo la jurisdiccion de la Republica de
Panamé. Se realizan estimaciones a través de una proyeccion fiscal para determinar la
provision para impuestos sobre la renta y se reconoce los pasivos resultantes de dicha
estimacion. Cuando el resultado fiscal final es diferente de las sumas que fueron
registradas, las diferencias impactaran las provisiones por impuestos sobre la renta e
impuestos diferidos en el periodo en el cual se hizo dicha determinacion.
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()

Estimaciones Criticas de Contabilidad y Juicios en la Aplicacion de Politicas
Contables, continuacion
(d) Valor razonable

Para las inversiones que se cotizan en mercados activos, el valor razonable es
determinado por el precio de referencia del instrumento publicado en bolsas de valores y
de sistemas electronicos de informacion bursatil. Cuando no estan disponibles los precios
independientes se determinan los valores razonables usando técnicas de valuacion con
referencia a datos observables del mercado o mediante la utilizacion de proveedores de
precios reconocidos internacionalmente. Estos incluyen los andlisis de flujos de efectivo
descontados y otras técnicas de valuacién cominmente usados por los participantes del
mercado. Los cambios en las suposiciones acerca de estos factores pudieran afectar el
valor razonable reportado de los instrumentos financieros.

(e) Valor razonable de los derivados

El valor razonable de los instrumentos financieros derivados es obtenido por empresas
valuadoras reconocidas internacionalmente, quienes evallan y ajustan los modelos antes
de ser usados Yy calibrados para asegurar que los resultados reflejen la informacion actual
y precios comparativos del mercado. Los cambios en las suposiciones acerca de estos
factores pudieran afectar el valor razonable reportado de los instrumentos financieros.

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas
Las condiciones otorgadas a las transacciones con partes relacionadas son similares a las
gque se dan con terceros no vinculados al Banco.

No se han reconocido provisiones por deterioro de activos financieros con partes
relacionadas.

El estado consolidado de situacién financiera y el estado consolidado de resultados incluyen
saldos y transacciones con partes relacionadas, los cuales se resumen asi:

2011
Directores y Compaifiias
Personal Afiliadas
Gerencial vy Relacionada Total
Activos:
Depositos en bancos
A la vista 0 3,048,711 3,048,711
A plazo 0 0 0
Préstamos 3,979,209 0 3,979,209
Pasivos:
Depositos:
A la vista 39,239, 0 39,239,
Ahorros 948,570 15,203,116 16,151,686
A plazo 145,342 18,736,908 18,882,250
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2011
Directores y Compaiiias
Personal Afiliadas y
Gerencial Relacionada Total
Ingresos por intereses:
Préstamos 96,653 0 96,653
Depésitos en Bancos 0 1,236,287 1,236,287
Gasto de intereses:
Depdsitos 16,592 149,046 165,638
Gastos generales y administrativos:
Honorarios y servicios profesionales - dietas 1,136,500 0 1,136,500
Salarios y gastos de personal a corto plazo:
Salarios 1,808,035 0 1,808,035
Total de gastos de personal 233,814 0 _ 233,814
Salarios y otros gastos de personal 2,041,849 0 2,041,849
2010
Directores y Compaiiias
Personal Afiliadas
Gerencial y Relacionada Total
Activos:
Depositos en Bancos
A la vista 0 854,759 854,759
A plazo 0 56,444,956 56,444,956
Préstamos 1,921,459 0 1,921,459
Pasivos:
Depositos:
A la vista 328,937 177,522 506,459
Ahorros 2,150,248 19,012,715 21,162,963
A plazo _ 231,055 41,053 272,108
Ingresos por intereses:
Préstamos 76,200 0 76,200
Depésitos en Bancos 0 2,133,730 2,133,730
Gasto de intereses:
Depésitos 61,225 974,286 1,035,511
Gastos generales y administrativos:
Honorarios y servicios profesionales - dietas 908,104 0 908,104
Salarios y gastos de personal a corto plazo:
Salarios 1,822,433 0 1,822,433
Total de gastos de personal 211,364 0 211,364
Salarios y otros gastos de personal 2,033,797 0 2,033,797
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Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se detalla a continuacibn para propésitos de

conciliacion con el estado consolidado de flujos de efectivo.

2011 2010

Efectivo y efectos de caja 36,940,006 6,476,632
Depdsitos a la vista en bancos 189,110,417 74,582,841
Depositos a plazo en bancos 344,992,966 266,415,652
Total de efectivo, efectos de caja y depdsitos en

bancos 571,043,389 347,475,125
Menos: depositos a plazo en bancos con

vencimientos mayores a tres meses (7,044,480) (2,678,400)
Efectivo y equivalentes de efectivo en el estado

consolidado de flujos de efectivo 563,998,909 344,796,725

Las tasas de interés anual que devengaban los depdsitos a plazo oscilaban entre 0.01% y
3.00% (2010: 0.01% y 3.50%).

Al 31 de diciembre de 2011, el Banco mantenia depésitos a plazo en bancos en Euros por
valor de B/.14,066,086, (2010: B/.12,186,279) los cuales tenia tasas de interés anual
pactada en euros entre 0.45% a 1.15%, (2010: 0.79% y 1.12%).

Los depdsitos en bancos incluyen depdsitos pignorados con bancos extranjeros por un monto

de B/.15,077,400 (2010: B/.15,077,400).

Los efectos de caja incluyen metales preciosos por el valor de B/.18,897,696 (2010: B/.0).

Inversiones en Valores
Las inversiones en valores se detallan a continuacion:

Valores a Valor Razonable con Cambios en Resultados

2011 2010
Titulos de deuda gubernamental 14,075,406 13,768,416
Titulos de deuda privada 33,470,357 20,209,015
Instrumentos derivados 124,025 0
Total 47,669,788 33,977,431

El valor razonable de las inversiones es determinado por una empresa proveedora de precios
independientes en base al precio de referencia de los activos subyacentes.

Durante el periodo terminado al 31 de diciembre de 2011, se registrd6 una pérdida no
realizada en las inversiones por (B/.165,060) (2010: B/. 849,116) en el estado consolidado de

resultados.
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Valores Disponibles Para la Venta
2011 2010
Valor Costo Valor Costo

Razonable Amortizado Razonable Amortizado

Titulos de deuda privada 486,795,339 495,908,181 345,853,022 347,183,788
Titulos de deuda gubernamental 190,488,372 200,989,627 208,040,300 221,692,220
Acciones de capital 9,757,032 10,774,800 25,664,440 20,041,072
Total 687,040,743 707,672,608 579,557,762 588,917,080

El Banco registré ingresos por dividendos recibidos por B/.58,303. (2010: B/.139,890).

El cambio del valor razonable neto durante el periodo terminado al 31 de diciembre de 2011
fue de (B/.11,272,547) (2010: de (B/.13,973,530), el cual fue registrado en la cuenta de
valuacion dentro del patrimonio. El Banco realiz6 venta de valores disponibles para la venta
por B/.324,984,185 (2010: B/.372,987,920), resultando una ganancia neta realizada de
B/.18,796,108 (2010: B/.19,141,501), que se incluye en el estado consolidado de resultados.

Las tasas de interés anual que devengaban los valores disponibles para la venta oscilaban
entre 2.00% y 12.20% (2010: 2.66% y 12.75%).

La NIIF 7 establece una jerarquia de tres niveles en la presentacién de las mediciones del
valor razonable. La jerarquia se basa en la transparencia de las variables que se utilizan en
la valorizacion de un activo y pasivo financiero a la fecha de su valorizacién. Los tres niveles
se definen de la siguiente manera:

El valor razonable de las inversiones son determinadas de acuerdo con los siguientes niveles
de jerarquia:

Nivel 1- Precios cotizados en un mercado activo: instrumentos financieros con precios
cotizados en el mercado activo.

Nivel 2- Técnicas de valuacion usando datos observados en el mercado: instrumentos
financieros sin precios de mercado para los cuales en su valuacion se han utilizado precios
de instrumentos idénticos obtenidos de un mercado activo, o los instrumentos financieros
fueron valorizados usando modelos donde todos los datos significativos fueron observados
en un mercado activo.
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Inversiones en Valores, continuacion

Nivel 3- Técnica de valuacion donde los datos significativos no han sido observados en un
mercado: instrumentos financieros valorizados usando técnicas de valorizacion donde uno o
mas datos significativos no han sido observados en un mercado activo.

Descripcion

Valores a valor razonable con cambios en

resultado:
Instrumentos de deuda
Derivados

Valores disponibles para la venta:
Instrumentos de patrimonio
Instrumentos de deuda

Total

Descripcion

Valores a valor razonable con cambios en

resultado:
Instrumentos de deuda

Valores disponibles para la venta:
Instrumentos de patrimonio
Instrumentos de deuda

Total

Préstamos

La composiciéon de la cartera crediticia se resume a continuacion:

Sector Interno:
Consumo
Corporativo
Hipotecarios residenciales
Personales
Instituciones financieras
Total sector interno

43

2011
Medicién a valor razonable
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
0 47,545,763 0
0 0 124,025
7,777,032 1,980,000 0
551,753,851 125,529,860 0
559,530,883 175,055,623 124,025
2010
Medicidén a valor razonable
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
0 33,977,431 0
23,664,439 2,000,000 0
466,098,985 87,794,338 0
489,763,424 123,771,769 0
2011 2010

28,156,222 24,465,563
568,752,504 337,593,486
201,243,080 122,695,372

95,172,111 79,854,221

32,579,338 6,028,918
925,903,255 570,637,560
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(8) Préstamos, continuacién

Sector Extranjero:
Consumo
Corporativo
Instituciones financieras
Total sector externo
Total de préstamos

Intereses y comisiones descontadas no ganadas

Reserva para pérdidas en préstamos
Total de préstamos, neto

2011 2010
18,035,523 2,129,002
86,529,665 43,419,986

7,951,205 10,237,403
112,516,393 55,786,391

1,038,419,648 626,423,951

(5,733,576)  (5,212,212)
(12,839,138) _(8,397,919)
1,019,846,934 612,813,820

Al 31 de diciembre de 2011, las tasas de interés anual de los préstamos oscilaban entre

1.50% y 24.99% (2010: 1.75% y 24.99%).

A continuacion se detallan los préstamos clasificados por tipo de tasa de interés:

Tasa fija
Tasa variable

2011 2010
886,254,728 540,562,083
152,164,920 85,861,868

1,038,419,648 626,423,951

La cartera de préstamos garantizada con efectivo (depdsitos con derecho de compensacion)

ascendia a B/.57,705,857 (2010: B/.43,240,055).

El total de la cartera incluye préstamos reestructurados por un monto de B/.3,369,182 (2010
B/. 3,297,060). Los saldos de préstamos vencidos y morosos, y las reservas que el Banco

mantiene sobre estos préstamos se resumen asi:

2011 2010
Vencidos Morosos Vencidos Morosos
Corporativos 803,138 2,380,304 2,455,497 481,674
Consumo 53,261 6,824,324 752 6,663,686
Total 856,399 9,204,628 2,456,249 7,145,360
Reservas:
Especificas 118,437 3,343,591 1,025,139 2,517,154

El Banco clasifica como vencidos aquellos préstamos que a su fecha de vencimiento final no
han sido cancelados, y morosos aquellos con atrasos de 30 dias 0 mas en sus pagos a
capital o intereses, después del vencimiento de dichos pagos.
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Préstamos, continuacion
El cuadro a continuacion resume la clasificacion de la cartera de préstamos y reservas para
pérdidas en préstamos el Banco en base al Acuerdo 6-2000 “Clasificacion de Cartera y

(8)

Constitucidon de Reservas” emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama:

2011
Préstamos Préstamos Otros Total
Clasificaciéon Corporativos al Consumidor Préstamos Préstamos

Banesco, S.A.

Normal 627,979,745 319,869,281 40,530,542 988,379,568

Mencién especial 2,021,618 4,216,465 0 6,238,083

Subnormal 4,119,029 1,245,304 0 5,364,333

Dudoso 1,543 641,012 0 642,555

Irrecuperable 164,523 1,109,718 0 1,274,241
Total Banesco, S.A. 634,286,458 327,081,780 40,530,542 1,001,898,780
Total subsidiarias 20,995,711 15,525,157 0 36,520,868
Gran total 655,282,169 342,606,937 40,530,542 1,038,419,648

2010
Préstamos Préstamos Otros Total
Clasificacién Corporativos al Consumidor Préstamos Préstamos

Banesco, S.A.

Normal 371,025,077 219,516,871 16,266,322 606,808,270

Mencion especial 5,957,828 5,214,384 0 11,172,212

Subnormal 1,980,203 2,252,769 0 4,232,972

Dudoso 2,050,364 826,240 0 2,876,604

Irrecuperable 0 1,333,893 0 1,333,893
Total Banesco, S.A. 381,013,472 229,144,157 16,266,322 _ 626,423,951

El cuadro a continuacion resume las reservas requeridas segun la clasificacién de la cartera

de préstamos:

2011 2010

Reserva:

Mencién especial 862,753 1,268,255

Subnormal 2,202,302 1,051,310

Dudoso 516,293 2,096,439

Irrecuperable 1,274,241 1,333,893
Sub-total 4,855,589 5,749,897
Reserva riesgo pais 2,061,841 1,044,234
Reserva genérica 5,921,708 1,603,788
Total de reservas 12,839,138 8,397,919
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(8) Préstamos, continuacién
El movimiento de la reserva para pérdidas en préstamos por deterioro se detalla a
continuacion
2011 2010
Saldo al inicio del afio 8,397,919 5,803,842
Provision del periodo 7,301,000 8,119,000
Cuentas dadas de baja (3,341,303) (5,772,098)
Recuperaciones 481,522 247,175
Saldo al final del afio 12,839,138 8,397,919
Durante el afio terminado al 31 de diciembre de 2011, el Banco registré créditos fiscales por
la suma de B/.1,126,216 (2010: B/.1,893,300), producto del beneficio anual, por el
otorgamiento de préstamos hipotecarios con interés preferencial por los primeros quince (15)
afios de vida del préstamos de acuerdo al articulo 7 del decreto ejecutivo 539 del 30 de
noviembre de 2011, el cual modifica el articulo 3 del decreto ejecutivo 39 de 3 de junio de
2009. Al 31 de diciembre de 2011, el banco tenia un saldo por cobrar al fisco de B/.1,003,024
(2010: B/.699,954).
Este beneficio es equivalente a la diferencia entre los ingresos que hubiese recibido el Banco
en caso de haber cobrado la tasa de interés de referencia del mercado que haya estado en
vigor durante ese afio y los ingresos efectivamente recibidos en concepto de intereses con
relacion a cada uno de los préstamos hipotecarios preferenciales.
(9) Propiedades, Mobiliario, Equipo y Mejoras, Neto
Las propiedades, mobiliario, equipo y mejoras, neto se resumen a continuacion:
2011 Mobiliarioy Mejoras a
Edificio Vehiculos Equipo Locales Total

Costo:

Al inicio del afio 13,899,893 96,357 13,447,542 14,341,110 41,784,902
Adiciones 4,837,812 27,553 2,495,122 1,962,708 9,323,195
Ventas y descartes 0 (10,763) (86,524) (274,035) (371,322)
Adquisiciones, reclasificaciones
y ajustes 0 72,025 (73,908) (45,437) (47,320)

Al final del afio 18,737,705 185,172 15,782,232 15,984,346 50,689,455

Depreciacion y amortizacion
acumulada:

Al inicio del afio 794,702 37,418 4,339,032 2,186,939 7,358,091
Gasto del afio 420,617 27,330 1,959,370 1,502,125 3,909,442
Ventas y descartes 0 (5,100) (39,372) (206,654) (251,126)
Adquisiciones, reclasificaciones
y ajustes 0 (60) (3,590) (4,209) (7,859)

Al final del afio 1,215,319 59,588 6,255,440 3,478,201 11,008,548

Saldo neto 17,522,386 125,584 9,526,792 12,506,145 39,680,907
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(9) Propiedades, Mobiliario, Equipo y Mejoras, Neto, continuacién
2010 Mobiliarioy Mejoras a
Edificio Vehiculos Equipo Locales Total

Costo:

Al inicio del afio 13,899,893 56,608 10,170,209 12,127,901 36,254,611
Adiciones 0 39,749 3,297,823 2,369,146 5,706,718
Ventas y descartes 0 0 (20,490) _ (155,937) (176,427)

Al final del afio 13,899,893 96,357 13,447,542 14,341,110 41,784,902

Depreciacion y amortizacion
acumulada:

Al inicio del afio 447,205 21,502 2,598,974 1,291,119 4,358,800
Gasto del afio 347,497 15,916 1,758,774 1,051,758 3,173,945
Ventas y descartes 0 0 (18,717) (155,937) (174,654)

Al final del afio 794,702 37,418 4,339,031 2,186,940 7,358,091

Saldo neto 13,105,191 58,939 9,108,511 12,154,170 34,426,811

(10) Activos Intangibles
Los activos intangibles estan representados por licencias y programas cuyo movimiento se
presenta a continuacion:
2011 2010
Saldo al inicio del afio 3,455,531 2,527,601
Adiciones 1,522,015 1,843,074
Amortizacion del afio (1,597,543) (915,144)
Saldo al final del afio 3,380,003 3,455,531
No se ha reconocido pérdidas por deterioros en activos intangibles.
(11) Propiedades Disponibles para la Venta

Las propiedades disponibles para la venta se presentan a continuacion:

2011 2010
Propiedades disponibles para la venta 183,248 209,365
Reserva regulatoria por deterioro (174,248) (174,248)
Total 9,000 35,117

Segun el Acuerdo 1-2000 emitido por la Superintendencia de Bancos de Panami, las
propiedades adjudicadas disponibles para la venta, hasta por un periodo de 18 meses, se
reconocen al valor mas bajo entre valor en libros de los préstamos no cancelados o el valor
estimado de realizacion de las propiedades. Las propiedades adjudicadas no vendidas en un
periodo de 18 meses, segun norma prudencial del regulador se provisionan totalmente por su
saldo en los libros para el Banco Panamefio y sus Subsidiarias Panamefas. El nuevo
Acuerdo 3-2009 establece que el Banco Panamefio y sus Subsidiarias Panamefias deberan
crear una reserva en la cuenta de patrimonio a partir de la fecha de inscripcion del bien en el
Registro Publico, mediante la apropiacion en las utilidades retenidas a las cuales se
realizaran los siguientes cargos del valor del bien adjudicado: primer afio 10%, segundo afo
20%, tercer afo 35%, cuarto afio 15% y quinto afio 10%.
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(12)

(13)

(14)

Otros Activos
Al 31 de diciembre de 2011, los otros activos se presentan a continuacion:

2011 2010

Obligaciones de clientes por aceptaciones 2,066,379 1,695,620
Cuentas por cobrar, neto de reserva 2,442,526 746,436
Cuentas por cobrar, operaciones de seguro 15,959,177 10,868,104
Cuenta por cobrar impuesto de dividendo 1,295,192 620,194
Crédito fiscal 1,126,216 1,893,300
Fondo de cesantia 1,181,089 794,176
Depositos en garantia 1,681,368 1,914,956
Gastos pagados por anticipado 2,033,978 1,522,847
Otros 1,071,994 630,078

Totales 28,857,919 20,685,711

Al 31 de diciembre de 2011, el Banco tenia cuentas por cobrar por B/.2,974,731 con una
reserva especifica por B/.2,647,510 (2010: B/.2,479,784).

El movimiento de la reserva especifica para cuentas por cobrar se detalla a continuacioén:

2011 2010
Saldo al inicio del afio 2,479,784 1,773,000
Provision (reversion) del periodo, neto 167,726 706,784
Saldo al final del afio 2,647,510 2,479,784

Financiamientos Recibidos

Al 31 de diciembre de 2011, Banesco Banco Mdltiple, S.A. mantenia financiamientos
recibidos con garantia prendaria sobre los titulos mantenidos con el Banco Central de la
Republica Dominicana con capital e intereses a pagar al vencimiento por un monto de
B/.4,312,538, Banesco, S. A (2010: B/.10,000,000) a una tasa de interés de 9.00%(2010:
2.76%) y vencimientos en enero de 2012.

Otros Pasivos

Al 31 de diciembre de 2011, el detalle de otros pasivos es el siguiente:

2011 2010
Aceptaciones pendientes 2,066,379 1,695,620
Provisiones para beneficios laborales 4,251,717 3,436,749
Operaciones de seguros 18,389,201 13,774,959
Otras provisiones 111,301 0
Operaciones pendientes de aplicacion 6,051,847 1,871,192
Cuentas por pagar varias 5,103,648 6,061,261
Impuesto sobre la renta 6,751,496 801,772
Totales 42,725,589 27,641,553
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(15)

(16)

Acciones Comunes
La composicion de las acciones comunes de capital se resume asi:

2011 2010
Cantidad de Cantidad de
acciones Monto acciones Monto
Acciones emitidas
Saldo al inicio del afio 113,690,017 113,690,017 113,690,017 113,690,017
Capitalizacion de utilidades 160,000 160,000 0 0
Saldo al final del afio 113,850,017 113,850,017 113,690,017 113,690,017

Los fondos de capital de Banesco, S. A. y Subsidiarias, representaban el 13.55% (2010:
14.00%) de los activos ponderados en base a riesgos calculados conforme a la interpretacion
de la administracion del Acuerdo Basilea que requiere mantener fondos de capital no menos
del 8% de sus activos ponderados en base a riesgos (Ver Nota 3).

El saldo de la reserva para previsiones estadisticas y riesgos por valor de B/.823,877 (2010:
B/.440,841) corresponde a la subsidiaria Banesco Seguros, S. A., la cual incluye una reserva
legal de B/.419,062 (2010: B/.191,262), equivalente a un veinte por ciento (20%) de las
utilidades netas de aplicar el impuesto sobre la renta, segun establece la ley 59 que regula
las operaciones de seguros.

Acciones Preferidas

Banesco, S. A. esta autorizado a emitir hasta 400,000 acciones preferidas con un valor
nominal del B/.100.00 cada una y ha realizado una emisién publica de 200,000 acciones
preferidas durante el 2011, debidamente registrada en la Superintendencia de Mercado de
Valores de la Republica de Panama y listada en la Bolsa de Valores de Panama.

El cuadro a continuacion muestra los saldos vigentes de la emision, cuyos términos y
condiciones estan establecidos en su Prospecto Informativo:

Fecha de Emisién 2011 Dividendos Serie

13 de octubre de 2011 20,000,000 7.00% A

La serie “A” tendrda un dividendo acumulativo de 7% por afio, hasta el 30 de octubre de 2014
y 7.5% por afio, a partir de dicha fecha, pagadero trimestralmente.

Adicionalmente, el prospecto informativo de la oferta publica establece las siguientes
condiciones de la emision:

¢ Cada tenedor registrado devengard un dividendo anual equivalente a una tasa fija o
variable, siempre y cuando la Junta Directiva haya declarado dividendos para un
periodo o ejercicio anual. La Junta Directiva no tiene obligacion contractual ni
regulatoria de declarar dividendos.

e Las Acciones Preferidas Acumulativas no tienen fecha de vencimiento. El Banco podr4,
a su entera discrecion redimir parcial o totalmente las acciones a partir del tercer
aniversario de su fecha de emision.
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(16) Acciones Preferidas, continuacion

El pago de los dividendos correspondientes al ejercicio anual, una vez declarados, para
la Serie “A”, se realizardn mediante cuatro (4) pagos trimestrales y consecutivos por
trimestre vencido los dias 30 de enero, 30 de abril, 30 de julio y 30 de octubre de cada
afio.

Los fondos que se generen en el giro normal del negocio, seran las fuentes ordinarias
con que cuente el Banco para la declaracion y pago de dividendos.

Las acciones preferidas gozan de preferencia en el pago de dividendos frente a los
tenedores de acciones comunes.

Los accionistas preferidos se podran ver afectados en su inversion si la Junta Directiva
decide no declarar dividendos aun cuando el Banco hubiese generado ganancias.

Los dividendos de las acciones preferidas, seran netos de cualquier impuesto que

pudiese derivarse del Banco.

(17) Participacion no Controladora
Los intereses que no controlan representan la participaciébn de otros accionistas en las
siguientes subsidiarias:

% Intereses
que no Controlan

Empresa 2011 2010 2011 2010
Banesco Seguros, S. A 8% 8% 327,973 248,919
El movimiento de intereses que no controlan se resume a continuacion:
2011 2010
Saldo al inicio del periodo 248,919 208,217
Participacién no controlada 79,054 40,702
Saldo al final del periodo 327,973 248,919
(18) Otras Comisiones e Ingresos, Netas
El desglose de los ingresos por otras comisiones, se presenta a continuacion:
2011 2010
Otras comisiones sobre:
Cartas de crédito y cobranzas documentarias 3,141,209 1,076,946
Transferencias 8,637,762 4,339,074
Servicios de cuenta corriente 626,784 320,215
Tarjetas de Crédito 2,494,055 1,573,577
Otras comisiones, operaciones de seguros 1,809,370 995,860
Otros 621,016 299,749
17,330,196 8,605,421
Menos:
Comisiones pagadas por servicios bancarios (2,162,826) (1,224,156)
Total 15,167,370 7,381,265
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(18)

(19)

(20)

(21)

Otras Comisiones e Ingresos, Netas, continuacién

Al 31 de diciembre de 2011, los otros ingresos por B/.1,296,725 (2010: B/.1,800,162)
registrados en el estado consolidado de resultados se componen principalmente de ingresos
por servicios bancarios varios.

Ganancia Neta en Valores y Derivados
La ganancia neta en valores y derivados, incluidos en el estado consolidado de resultados, se
presenta a continuacion:

2011 2010
(Pérdida) ganancia neta realizada en los valores
a valor razonable (165,060) 849,116
Ganancia neta realizada en valores disponibles
para la venta 18,796,108 19,141,501
Ganancia en opciones 178,541 277,776
18,809,589 20,268,393

Ganancia por Fluctuacion Cambiaria, Neta de cobertura
Al 31 de diciembre de 2011, el Banco mantenia en su cuenta de resultados ganancias por
fluctuaciones cambiarias netas, como sigue:

2011 2010
Ganancia en instrumentos financieros derivados
(“Forward” de moneda) 7,132,401 6,981,347
Pérdida por fluctuacion cambiaria (8,087,545) (7,560,899)
(955,144) (579,552)

Al 31 de diciembre de 2011, el Banco mantenia un contrato de cobertura en divisas a fin de
eliminar el riesgo cambiario de operaciones con clientes por un valor nominal de B/.5,500,000
(2010: B/.5,213,072). Este derivado fue valorado por una empresa independiente,
proveedora de precios.

Gastos Generales y Administrativos
El detalle de gastos de salarios, gastos de personal y de los otros gastos se detalla a
continuacion:

2011 2010
Salarios y gastos de personal:

Salarios y otros costos de personal 22,387,581 15,996,738
Prestaciones laborales 2,228,106 1,762,484
Beneficios a empleados 1,249,053 1,074,845
Prima de antigiiedad e indemnizacion 755,184 291,927
Capacitacion 147,486 223,367
Otros 1,312,700 755,213

28,080,110 20,104,574
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(21) Gastos Generales y Administrativos, continuacién

2011 2010
Otros gastos:
Seguros 119,232 63,818
Transporte 216,189 88,281
Cuotas y suscripciones 259,662 233,591
Cafeteria y medicamentos 56,973 45,414
Aseo y limpieza 196,722 182,296
Mensajeria 101,975 97,109
Otros gastos 2,130,431 2,188,881
Total 3,081,184 2,899,390

(22) Compromisos y Contingencias
En el curso normal de sus operaciones, el Banco mantiene instrumentos financieros con
riesgos fuera del balance para suplir las necesidades financieras de sus clientes. Estos
instrumentos financieros incluyen cartas de crédito y garantias que involucran, en diferentes
grados, elementos de riesgo crediticio y de liquidez.

Las promesas de pago son compromisos en que el Banco acepta realizar el pago una vez se
cumplan ciertas condiciones, las cuales tienen un vencimiento promedio de tres (3) meses y
se utilizan principalmente para desembolsos de préstamos hipotecarios, lineas de créditos
comerciales y tarjetas de crédito. Aunque estos montos incluyen saldos disponibles de las
lineas de crédito otorgadas a clientes, el Banco no ha experimentado, y no anticipa, que
todos los clientes ejerzan la totalidad de las lineas de crédito disponibles en ningiin momento
especifico. Generalmente, el Banco tiene el derecho de modificar los términos de estas lineas
de crédito en cualquier momento. Las politicas y procedimientos del Banco en el
otorgamiento de créditos contingentes son las mismas de aquellas utilizadas al extender
préstamos.

Los compromisos por garantias otorgadas por orden de clientes, las cartas de crédito y cartas
promesa de pago conllevan cierto elemento de riesgo de pérdida en caso de incumplimiento
por parte de cliente, neto de las garantias tangibles que amparan estas transacciones. Las
politicas y procedimientos del Banco en el otorgamiento de estos compromisos son similares
a aquellas utilizadas al extender créditos que estan contabilizados en los activos del Banco.

La Gerencia no anticipa que el Banco incurrird en pérdidas resultantes de estos compromisos
en beneficio de clientes.

52




BANESCO, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama4, Republica de Panama4)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(22)

(23)

Compromisos y Contingencias, continuacion
Los instrumentos financieros con riesgo crediticio fuera del estado consolidado de situacién
financiera se detallan a continuacion:

2011 2010
Compromisos irrevocables de préstamos 230,573,755 147,459,894
Cartas de crédito - “stand-by” 224,781,974 77,546,788
Garantias emitidas 2,013,105 1,461,185
457,368,834 226,467,867

El Banco mantiene con terceros, compromisos dimanantes de contratos de arrendamiento
operativo de inmuebles, los cuales expiran en varias fechas durante los préximos afos. El
valor de los canones anuales de arrendamiento de los contratos de ocupacién para los
préoximos cinco afos es el siguiente:

Afos Monto
2012 2,045,405
2013 1,807,730
2014 1,415,466
2015 1,449,254
2016 1,478,009

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2011, el gasto de alquiler de inmuebles
ascendio6 a B/.1,761,204 (2010: B/.1,490,137).

Al 31 de diciembre de 2011, existen reclamos legales interpuestos en contra del Banco y sus
subsidiarias por un monto de B/.1,294,740 (2010: B/.1,374,450) mas intereses y costas
legales. La Administracién del Banco y sus asesores legales estiman no se espera que el
resultado de estos procesos tenga un efecto material adverso sobre la posicion financiera del
Banco.

Instrumentos Financieros Derivados

El Banco utiliza instrumentos financieros derivados (“free standing derivative”) clasificados
como valores a valor razonable para generar ingresos adicionales asi como para reducir
riesgos de tasas de cambio y de interés de activos y pasivos. Estos instrumentos se
mantienen a su valor razonable en el estado consolidado de situacion financiera, en cuentas
fuera de balance a su valor nominal y los cambios en su valor razonable se registran en el
estado de resultados.
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Instrumentos Financieros Derivados, continuacion

Opciones de compra y venta de valores

Al 31 de diciembre de 2011, el Banco tenia contratos de opciones de compra/venta de
valores. (2010: 0).

2011
Plazo Valor Nominal Valor
Promedio Menores a un mes Razonable
Opciones de venta 1 mes 36,000 9,720

Durante el periodo terminado el 31 de diciembre de 2011, el Banco reconocié en el estado
consolidado de resultados, una ganancia neta por B/.178,541 con relacion a los contratos de
opciones de compral/venta de valores.

Instrumentos derivados registrados utilizando contabilidad de cobertura a valor razonable
Al 31 de diciembre de 2011, no se mantenian contratos en Bolivares. EIl detalle de los
contratos de cobertura por fluctuacion cambiaria al 31 de diciembre de 2011 es como sigue:

2010
Valor razonable
Vencimiento Bolivares Valor en délares
Remanente Nominal Activos
Contratos a futuro para compra
de moneda (forward) 1 mes 52,550,895 3,237,238

Durante el periodo terminado el 31 de diciembre de 2011, el Banco reconoci6 en el estado
consolidado de resultados, el cambio neto en el valor razonable de los contratos de
cobertura, asi como de la transacciéon cubierta.

2011
Valor razonable
Vencimiento Euros Valor en dolares
Remanente Nominal Activos
Contrato a futuro para compra de
moneda (forward) 3 meses 2,500,000 57,192
3 meses 3,000,000 66,833
5,500,000 124,025
2010
Valor razonable
Vencimiento Euros Valor en dolares
Remanente Nominal Pasivos
Contrato a futuro para compra de
moneda (forward) 3 meses 5,213,072 (48,983)
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(24)

Instrumentos Financieros Derivados, continuacién

Estos contratos por un monto nominal en euros de 5,500,000 corresponden a una cobertura
de divisa extranjera adquirida por el Banco como proteccion frente a la fluctuacién de los tipos
de cambio por inversiones en valores. El valor razonable de los contratos es B/.124,025,
(2010: B/.48,983).

Durante el periodo terminado el 31 de diciembre de 2011, el Banco reconoci6 en el estado
consolidado de resultados, el cambio neto en el valor razonable de los contratos de cobertura
asi como de la transaccién cubierta.

Impuestos

Las declaraciones del impuesto sobre la renta del Banco constituidas en la Republica de
Panama estan sujetas a revision por parte de las autoridades fiscales hasta por los tres (3)
altimos afos, inclusive el periodo terminado el 31 de diciembre de 2011, de acuerdo a
regulaciones fiscales vigentes.

De acuerdo a regulaciones fiscales vigentes, las compafiias incorporadas en Panama estan
exentas del pago del impuesto sobre la renta de las ganancias provenientes de operaciones
extranjeras, de los intereses ganados sobre depdsitos a plazo en bancos locales, de titulos
de deuda del gobierno de Panama y de las inversiones en valores listados con la Comisién
Nacional de Valores y negociados en la Bolsa de Valores de Panama, S. A.

El detalle de los gasto de impuesto sobre la renta es el siguiente:

2011 2010
Impuesto sobre la renta, estimado 6,621,172 2,142,565
Impuesto diferido por diferencias temporales (264,825) (762,595)
Total de gasto de impuesto sobre la renta, neto 6,356,347 1,379,970

Las partidas de impuesto diferido por diferencias temporales se originan principalmente de la
reserva para pérdidas en préstamos, del diferimiento de comisiones de otorgamiento de
préstamos y por el beneficio fiscal de arrastre de pérdidas de periodos anteriores.

En Panam4, de acuerdo como establece el articulo 699 del Codigo Fiscal, modificado por el
articulo 9 de la ley No.-8 del 15 de marzo de 2010 con vigencia partir del 1 de enero de 2010,
el impuesto sobre la renta para las personas juridicas dedicadas al negocio de la banca en la
Republica de Panama, deberdn calcular el impuesto sobre la renta de acuerdo a las
siguientes tarifas:

2011
Tasa vigente 30%
A partir del 1 de enero de 2012 27.5%
A partir del 1 de enero de 2014 25%
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(24) Impuestos, continuacion

Adicionalmente las personas juridicas cuyos ingresos gravables superen un millén quinientos
mil délares (US$1,500,000.00) anuales, pagaran el impuesto sobre la renta que resulta mayor

entre:

a. Larenta neta gravable calculada por el método establecido en este titulo, 0
b. Larenta neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables el cuatro punto

sesenta y siete por ciento (4.67%)

La conciliacién de la utilidad financiera antes de impuesto sobre la renta y del impuesto sobre

la renta, se detalla a continuacioén:

2011 2010
Utilidad financiera antes de impuesto sobre la

renta 52,883,088 35,628,659
Ingresos extranjeros, exentos y no gravables,

neto (58,784,151) (61,122,812)
Costos y gastos 28,895,262 33,567,111
Utilidad neta gravable antes de

incentivo fiscal 22,994,198 8,072,958
Beneficio por pérdida fiscal 899,823 931,075
Utilidad neta gravable 22,094,375 7,141,883
Impuesto sobre la renta, estimado (2011: 30%;

2010: 30%) 6,628,313 2,142,565
Diferencia en tasa impositiva en el extranjero (7,141) 0
Impuesto sobre la renta 6,621,172 2,142,565

El impuesto sobre la renta diferido de activo y pasivo se detalla a continuacion:
2011 2010
Impuesto sobre la renta diferido — activo:
Reserva para pérdidas en préstamos 2,908,156 2,184,657
Impuesto diferido por arrastre de pérdidas 431,621 703,758
Impuesto diferido por comisiones descontadas no

ganadas 359,724 527,130

Operaciones de subsidiarias (13,385) 5,745
3,686,116 3,421,290
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(25)

Impuestos, continuacién
La conciliacion del impuesto diferido del afio anterior con el periodo actual es como sigue:

2011 2010

Impuesto diferido activo al inicio del afio 3,421,290 2,626,083
Mas:

Reserva para pérdidas en préstamos 723,499 676,785
Impuesto diferido por arrastre de pérdidas (272,137) 363,758
Comisiones descontadas no ganadas (167,406) (249,355)
Operaciones de subsidiarias (19,130) 4,019
Impuesto diferido activo al final del afio 3,686,116 3.421,290

Con base a resultados actuales y proyectados, la administracién del Banco considera que
habra ingresos gravables suficientes para absorber los impuestos diferidos.

La tasa efectiva del impuesto sobre la renta estimado al 31 de diciembre de 2011 fue de
12.55% (2010: 6.01%). Para los afios 2011 y 2010 la entidad ha realizado su impuesto sobre
la renta en base al calculo del método tradicional del 30% sobre la renta neta gravable.

Al 31 de diciembre de 2011, el Banco y subsidiarias tenian pérdidas fiscales acumuladas por
B/.1,664,083, las pérdidas de impuesto acumuladas podrian utilizarse durante cinco afios a
razon de 20% por afio sin exceder el 50% de los ingresos gravables. Estas pérdidas
acumuladas disponibles, se distribuyen como sigue:

Pérdida fiscal a ser

Afo utilizada por afo
2012 899,823
2013 764,260

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

El Banco para estimar el valor razonable de cada categoria de instrumento financiero en el
estado consolidado de situacion financiera ha realizado estimaciones las cuales son
subjetivas por naturaleza, involucran incertidumbre y mucho juicio, por lo tanto, no pueden ser
determinadas con exactitud. Cualquier cambio en las suposiciones o criterios puede afectar
en forma significativa las estimaciones.

A continuacion se presenta un resumen de los supuestos utilizados en la estimacién del valor
razonable de los instrumentos financieros mas importantes del Banco:

(@) Efectivoy Depdsitos en Bancos

El valor en libros del efectivo y depésitos en bancos se aproxima a su valor razonable,
por su liquidez y vencimientos a corto plazo.
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(25) Valor Razonable de los Instrumentos Financieros, continuacion

El valor razonable de las inversiones en valores esta basado en cotizaciones de
mercado, determindndose su precio por la referencia del instrumento publicado en
bolsas de valores, de sistemas de electrénicos de informacion bursatil, asi como
también de proveedores de precio debidamente regulados.

Los préstamos se presentan neto de las reservas genéricas y especificas para
El valor razonable de los préstamos corresponde al valor
presente de los flujos futuros de efectivo que esperan recibirse. La cartera de
préstamos es sustancialmente a corto y mediano plazo y las tasas de interés efectivas

se aproximan a las de mercado, por lo que su valor en libros se aproxima al valor

Depdsitos de Cliente de Ahorro/Depésitos de Cliente a la Venta

El valor razonable estimado de los depdésitos recibidos sin vencimiento especifico como
es el caso de las cuentas corrientes y ahorros corresponde al monto pagadero a la
vista, el cual equivale al valor de registro.

(b) Inversiones en Valores
(c) Préstamos
préstamos incobrables.
razonable.
(d)
(e)

Depdsitos de Clientes a Plazo/Financiamiento Recibido

Para determinar el valor razonable de estos instrumentos se descontaron los flujos de
efectivo a una tasa que refleja: (i) las tasas actuales de merado, y (ii) las expectativas
futuras de tasa de interés , por el plazo remanente de estos instrumentos.

Estas estimaciones son subjetivas por su naturaleza, involucran incertidumbres y elementos
criticos de juicio y por lo tanto, no pueden ser determinadas con exactitud. Cambios en los
supuestos o criterios pueden afectar en forma significativa las estimaciones.

La siguiente tabla resume el valor en libros y el valor razonable estimado de activos y pasivos

financieros significativos:

Valores a
Valor Valores
Razonable con Disponibles Otros a
Cambio a Para la Costo Valor Valor
2011 Préstamos Resultado Venta Amortizado en Libros Razonable
Activos:
Depositos a la vista en instituciones
financieras 0 0 0 189,110,417 189,110,417 189,110,417
Dep6sitos a plazo en instituciones
financieras 0 0 0 344,992,966 344,992,966 339,100,309
Inversiones en valores 0 47,669,788 687,040,743 0 734,710,531 734,710,531
Préstamos 1,019,846,934 0 0 0 1,019,846,934 1,001,391,066
Total 1,019,846,933 47,669,788 687,040,743 534,103,383 2,288,660,848 2,264,312,323
Pasivos:
Depoésitos a la vista 0 0 0 256,900,078 256,900,078 256,900,078
Depositos de ahorros 0 0 0 1,279,967,745 1,279,967,745 1,279,967,745
Depodsitos a plazo 0 0 0 600,123,956 600,123,956 595,200,262
Financiamientos 0 0 0 4,312,538 4,312,538 4,441,404
Total 0 0 0 2141304317 2,141,304,317 2,136,509,489
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(25) Valor Razonable de los Instrumentos Financieros, continuacion

2010
Activos:
Depositos a la vista en instituciones
financieras
Dep6sitos a plazo en instituciones
financieras
Inversiones en valores
Préstamos
Total

Pasivos:

Depositos a la vista

Dep6sitos de ahorros

Dep6sitos a plazo

Financiamientos recibidos
Total

Valores a
Valor Valores
Razonable con Disponibles Otros a
Cambio a Para la Costo Valor Valor
Préstamos Resultado Venta Amortizado en Libros Razonable
0 0 0 74,582,841 74,582,841 74,582,841
0 0 0 266,415,652 266,415,652 267,067,436
0 33,977,431 579,557,762 0 613,535,193 614,029,999
612,813,820 0 0 0 612,813,820 621,819,563
612,813,820 33977431 579,557,762  _340,998.493 1,567,347,506 1.577.499.839
0 0 0 143,008,075 143,008,075 143,008,075
0 0 0 846,441,537 846,441,537 846,441,537
0 0 0 460,123,057 460,123,157 460,757,272
0 0 0 10,000,000 10,000,000 10,000,000
0 0 0  1,459,572,669 1.459,572,769 1,460,206,884
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(Cifras en Balboas)

Anexo 1

Activos
Efectivo y efectos de caja

Dep6sitos en bancos:
A la vista en bancos locales
A la vista en bancos del exterior
A plazo en bancos locales
A plazo en bancos del exterior
Total de depésitos en bancos
Total de efectivo, efectos de caja y depodsitos en bancos

Valores a valor razonable
Valores disponibles para la venta

Préstamos
Menos:

Reserva para pérdidas en préstamos

Intereses y comisiones descontadas no ganadas
Préstamos, neto

Inversiones permanentes
Propiedad, mobiliario, equipos y mejoras, neto

Intereses acumulados por cobrar

Activos intangibles

Propiedades disponibles para la venta, neto
Impuesto diferido

Oftros activos

Total de activos

Banesco Banco Banesco

Consolidado Eliminaciones Sub-total Multiple, S. A Sequros, S. A. Banesco, S. A.
36,940,006 0 36,940,006 1,669,418 700 35,269,888
10,007,603 (5,343,093) 15,350,696 0 5,462,681 9,888,015
179,102,814 (792) 179,103,606 7,274,755 0 171,828,851
152,805,000 (1,000,000) 153,805,000 0 1,000,000 152,805,000
192,187,966 (6,500,000) 198,687,966 5,906,480 0 192,781,486
534,103,383 (12,843,885) 546,947,268 13,181,235 6,462,681 527,303,352
571,043,389 (12,843,885) 583,887,274 14,850,653 6,463,381 562,573,240
47,669,788 0 47,669,788 0 0 47,669,788
687,040,743 0 687,040,743 9,784,971 0 677,255,772
734,710,531 0 734,710,531 9,784,971 0 724,925,560
1,038,419,648 0 1,038,419,648 36,520,868 0 1,001,898,780
12,839,138 0 12,839,138 0 0 12,839,138
5,733,576 0 5,733,576 0 0 5,733,576
1,019,846,934 0 1,019,846,934 36,520,868 0 983,326,066
0 (42,316,773) 42,316,773 0 0 42,316,773
39,680,907 0 39,680,907 5,120,721 736,651 33,823,535
14,471,163 (8,596) 14,479,759 420,596 4,228 14,054,935
3,380,003 0 3,380,003 611,333 121,810 2,646,860
9,000 0 9,000 0 0 9,000
3,686,116 0 3,686,116 (15,997) 2,612 3,699,501
28,857,919 (8,373) 28,866,292 626,457 17,394,409 10,845,426
2,415,685,962 (55,177,627) 2,470,863,589 67,919,602 24,723,091 2,378,220,896
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Anexo 1, continuacion

Pasivos y Patrimonio

Pasivos:
Depositos de clientes:
A la vista local

A la vista extranjeros

De ahorros

A plazo locales

A plazo extranjeros
Total de depdsitos

Financiamientos recibidos
Giros, cheques de gerencia y cheques certificados
Intereses acumulados por pagar

Otros pasivos
Total de pasivos

Patrimonio:
Acciones comunes
Acciones preferidas

Pérdida no realizada en valores disponibles para la venta
Ganancia por conversion de moneda extranjera
Reserva regulatoria de seguros
Utilidades no distribuidas
Total de patrimonio de participacién controladora

Participacion no controladora

Total del patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

Banesco Banco Banesco

Consolidado Eliminaciones Sub-total Multiple, S. A Sequros, S. A. Banesco, S. A.
198,837,664 (72,597) 198,910,261 0 0 198,910,261
58,062,414 (792) 58,063,206 3,736,628 0 54,326,578
1,279,967,745 (5,270,496) 1,285,238,241 3,907,078 0 1,281,331,163
132,575,121 (1,000,000) 133,575,121 0 0 133,575,121
467,548,835 (6,500,000) 474,048,835 12,713,001 0 461,335,834
2,136,991,779 (12,843,885) 2,149,835,664 20,356,707 0 2,129,478,957
4,312,538 0 4,312,538 4,312,538 0 0
20,057,980 0 20,057,980 373,078 0 19,684,902
1,660,929 (8,596) 1,669,525 44,075 0 1,625,450
42,725,589 (8,373) 42,733,962 989,409 20,623,419 21,121,134
2,205,748,815 (12,860,854) 2,218,609,669 26,075,807 20,623,419 2,171,910,443
113,850,017 (43,355,773) 157,205,790 40,755,773 2,600,000 113,850,017
20,000,000 0 20,000,000 0 0 20,000,000
(20,631,865) 0 (20,631,865) 1,110,216 0 (21,742,081)
(123,060) 831,000 (954,060) (954,060) 0 0
823,877 0 823,877 0 823,877 0
95,690,205 (119,973) 95,810,178 931,866 675,795 94,202,517
209,609,174 (42,644,746) 252,253,920 41,843,795 4,099,672 206,310,453
327,973 327,973 0 0 0 0
209,937,147 (42,316,773) 252,253,920 41,843,795 4,099,672 206,310,453
2,415,685,962 (55,177,627) 2,470,863,589 67,919,602 24,723,091 2,378,220,896
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Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2011

(Cifras en Balboas)

Anexo 2

Ingresos por intereses y comisiones:
Intereses sobre:
Préstamos
Dep6sitos en bancos
Valores
Comisiones sobre préstamos
Total de ingresos por intereses y comisiones

Gastos de intereses:
Depésitos
Obligaciones
Total de gastos de intereses
Ingresos neto de intereses y comisiones

Provision para préstamos incobrables
Provisién para cuentas por cobrar
Ingreso neto de intereses y comisiones después de provisiones

Ingresos (gastos) por servicios bancarios y otros:
Primas de seguros, neta
Otras comisiones e ingresos, netos
Ganancia neta en venta de valores y derivados
Pérdida por fluctuacién de commodities
Ganancia por fluctuacién cambiaria, neta de cobertura
Ganancia por operaciones de cambio de monedas
Otros ingresos
Total de ingresos por servicios bancarios y otros, neto

Gastos generales y administrativos:
Salarios y gastos de personal
Alquileres
Propaganda y promocion
Honorarios y servicios profesionales
Mantenimiento de tecnologia e infraestructura
Depreciacion y amortizacion
Comunicaciones y correo
Utiles y papeleria
Impuestos varios
Luz y agua
Otros
Total de gastos generales y administrativos
Utilidad neta antes de impuesto sobre la renta, neto

Impuesto sobre la renta, neto
Utilidad neta

Utilidad neta atribuible a:
Participacion controladora
Participacion no controladora

Banesco Banco Banesco

Consolidado Eliminaciones Sub-total Multiple, S. A Sequros, S. A Banesco, S. A.
50,050,573 0 50,050,573 1,539,267 0 48,511,306
3,754,389 (115,771) 3,870,160 1,322,374 83,616 2,464,170
38,168,189 0 38,168,189 47,621 0 38,120,568
4,526,046 0 4,526,046 0 0 4,526,046
96,499,197 (115,771) 96,614,968 2,909,262 83,616 93,622,090
17,295,539 (115,771) 17,411,310 154,645 0 17,256,665
254,695 0 254,695 2,156 0 252,539
17,550,234 (115,771) 17,666,005 156,801 0 17,509,204
78,948,963 0 78,948,963 2,752,461 83,616 76,112,886
7,301,000 0 7,301,000 0 0 7,301,000
167,726 0 167,726 0 0 167,726
71,480,237 0 71,480,237 2,752,461 83,616 68,644,160
2,131,147 0 2,131,147 0 2,131,147 0
15,167,370 0 15,167,370 20,952 1,809,370 13,337,048
18,809,589 0 18,809,589 10,633,002 0 8,176,587
(1,111,093) 0 (1,111,093) 0 0 (1,111,093)
(955,144) 0 (955,144) 94,797 0 (1,049,941)
1,667,895 0 1,667,895 0 0 1,667,895
1,296,725 (1,992) 1,298,717 92,629 94,912 1,111,176
37,006,489 (1,992) 37,008,481 10,841,380 4,035,429 22,131,672
28,080,110 0 28,080,110 4,624,961 1,808,430 21,646,719
3,019,627 0 3,019,627 983,589 158,389 1,877,649
3,225,145 0 3,225,145 735,971 122,891 2,366,283
5,133,626 0 5,133,626 1,308,795 249,112 3,575,719
3,137,229 0 3,137,229 271,415 27,708 2,838,106
5,506,985 0 5,506,985 1,156,872 344,227 4,005,886
738,368 0 738,368 190,157 21,486 526,725
468,052 0 468,052 104,492 47,242 316,318
2,062,962 0 2,062,962 591,040 80,727 1,391,195
767,314 0 767,314 128,136 24,368 614,810
3,081,184 (1,992) 3,083,176 288,442 107,528 2,687,206
55,220,602 (1,992) 55,222,594 10,383,870 2,992,108 41,846,616
53,266,124 0 53,266,124 3,209,971 1,126,937 48,929,216
6,356,347 0 6,356,347 223,076 138,764 5,994,507
46,909,777 0 46,909,777 2,986,895 988,173 42,934,709
46,830,723 0 46,830,723 2,986,895 909,119 42,934,709
79,054 0 79,054 0 79,054 0
46,909,777 0 46,909,777 2,986,895 988,173 42,934,709
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Circuito Notarial de Panama
REPUBLICA DE PANAMA

DECLARACION NOTARIAL JURADA
En la Ciudad de Panama, Capital de la Republica y Cabecera del Circuito Notarial del mismo nombre, a los tres (3)
dias del mes de Abril del afio dos mil doce (2012), ante mi, DIOMEDES EDGARDO CERRUD, Notario Publico
Quinto dei Circuito de Panama, con cédula ndmero ocho-ciento setenta y uno-trescientos uno (8-171-301),
comparecieron personalmente: RICARDO AYALA VILLANUEVA, varon, venezolano, mayor de edad, casado, con
pasaporte ndmero cinco-quinientos treinta y siete-cero noventa y dos (No.5-537-092) y serie nimero C uno ocho
siete nueve cero cuatro tres (No.C1879043), en calidad de Presidente de la Junta Directiva; JORGE SALAS
TAUREL, varon venezolano, mayor de edad, casado, con pasaporte nimero diez-trescientos treinta y tres-
doscientos tres (No.10-333-203) y serie nimero C uno nueve seis cuatro cinco cuatro nueve (No.C1964549), en
calidad de Presidente Ejecutivo; SU GUZMAN ESTARELLAS, mujer, ecuatoriana, mayor de edad,
casada, con cédula de identidad personal numero N-veinte-setecientos setenta y ocho (No.N-20-778), en calidad
de Vicepresidente de Contraloria y Finanzas y JULISSA MADRID RODRIGUEZ, muijer, panamefia, mayor
de edad, soltera, con cédula de identidad personal nimero seis-setecientos dos-mil doscientos cincuenta y tres
(No.6-702-1253), en calidad de Gerente de Tesoreria, en cumplimiento del Acuerdo nimero acho-dos mil (No.8-
2000), verificamos lo siguiente, en relacion con los Estados Financieros Auditados de BANESCO, S.A. vy
Subsidiarias, institucion bancaria inscrita a Ia ficha nimero doscientos sesenta y cuatro mil sesenta y ocho
(No.264068), Rollo nimero treinta y seis mil seiscientos treinta y tres (No.36633) e Imagen numero sesenta Yy sels
(No.66) de la Seccion de Micropeliculas (Mercantil) de Registro Pablico de Panama, autoriza para ejercer el negocio
de Banca, mediante Licencia Bancaria General otorgada por la Superintendencia de Bancos de Panamg:--------------
A. Que hemos revisado los Estados Financieros emitidos de Banesco, S.A. y Subsidiarias.-------=r=ms=eeooeamecn
B. Que a nuestro juicio, los Estados Financieros no contienen informaciones o declaraciones falsas sobre hechos de
importancia, ni omiten informacién sobre hechos de importancia que deban ser divulgados en virtud del decreto
Ley uno (1) de mil novecientos noventa y nueve (1999) y sus reglamentos, o que deban ser divulgados para que

las declaraciones hechas en dicho informe no sean tendenciosas o engafiosas a la luz de las circunstancias en las

que fueron hechas.-=——--ss-ememme

C. Que a nuestro juicio los Estados Financieros Anuales y cualquier otra informacién financiera incluida en los

mismos, representan razonablemente en todos sus aspectos la condicion financiera v los resultados de las

operacicnes, para el periodo correspondiente. -- e e

D. Que los firmantes:------====-s=ssemeesemecmeeee “mnrenen =

|




[

|

15.
16.
17
18.
19. |

|
20. |
i

il A
\
J

——-d.2 Han disefiado los mecanismos de control Interno que garantizan que toda la informacién de importancia,
sea de su conocimiento, particularmente durante el periodo en el que los reportes han sido preparados.--------------

d.3 Han evaluado la efectividad de los controles internos dentro de los noventa (90) dias previos a la emision

de los Estados Financieros.------------—-----==nx- -

d.4 Han presentado en los Estados Financieros sus conclusiones sobre la efectividad de los controles internos

con base en las evaluaciones efectuadas a esa fecha. e

E. Que cada uno de los firmantes ha revelado a los auditores v al comité de auditoria (o a quien cumpla funciones

equivalentes) lo siguiente:----- e e T S TR T T T T P R A S T R A T AT R R A

—————— e.l Todas las deficiencias significativas que surjan en el marco del disefio y operacién de los controles
internos, fque puedan afectar negativamente la capacidad para registrar, procesar y reportar informacion

financiera, indicando a los auditores cualquier debilidad existente en los controles internos,-----=-=-=======---

------ e.2 Cualquier fraude, de importancia o no, que involucre a la administracion u ofros empleados que ejerzan

un rol significativo en la ejecucion de los controles iNterns. -==-======r=rm==mmmmm e e

F. Que cada uno de los firmantes ha revelado a los auditores externos la existencia o no de cambios significativos
en los controles internos, o cualesquiera otros factores que puedan afectar en forma importante tales controles con

posterioridad a la fecha de su evaluacion, incluyendo la formulacion de acciones correctivas con respecto a

deficiencias o debilidades de importancia dentro de la empresa. =---=-=-=-mmmmemmmmm s
Esta declaracion se hace para ser presentada ante la Comision Nacional de Valores,-------=-=----=-=-mmmmmmomomeeeee

Que hago esta declaracion sujeta al Articulo trescientos ochenta vy cinco (385) del Codigo Penal, que versa sobre el

falso testimonio.------=------ R R T e o S e P e e R S R e ST

EN TESTIMONIO DE LO CUAL, SE FIRMA LA PRESENTE DECLARACION NOTARIAL JURADA #<------nun-mommmmmsas e

DO AYALA VILLANUEVA.

Presidente de Junta Directiva

N
S |
:—ﬁ"*}h ST ‘xk“l‘ S TN o :\) N !IU.L:C@
SUSANA GUZMAN EST U&_”’ - JULISSAilMAD D RODRIGUEZ.
Vicepresidente de Contraloria y Finanzas /'/A\ Gerente tle Tesoreria
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